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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
wirtschaftliche Tatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
eines sozialen Ziels
betragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keines
dieser Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der Ver-
ordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von 6kologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

7\
(1 T%

Produktbezeichnung: Metzler European Smaller Companies Sustainability
Rechtstragerkennung: 635400B1NUUD3HF4XE74

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o R Nein

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt

® Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:
%

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

werden, wird ein Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen enthalten sein

X

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds

bewirbt 6kologische und

soziale Merkmale

im Sinne von Artikel 8 der

Offenlegungsverordnung. Aufgrund der Breite der Investitionen, die der Fonds tatigen kann, kdnnen
die von dem Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale diverse Themenkreise aus
dem Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance, kurz

,ESG”) betreffen.
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Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwie-
weit die von dem
Fonds beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Das Fondsvermdgen wird in Wertpapieren von Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards
in Bezug auf ESG-Kriterien erfillen. Jeder Emittent von Aktien und/oder Unternehmensanleihen wird
vor dem Erwerb vom Investmentmanager einer Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die ESG-
Leistung eines Emittenten wird dabei systematisch anhand von verschiedenen 6kologischen und
sozialen Kriterien bewertet — sowie Informationen, mittels derer sich die Unternehmensfiihrung
beurteilen lasst. Diese Kriterien beziehen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

Umwelt

Klimaschutz
Vermeidung schadlicher Auswirkungen auf Okoysteme sowie Biodiversitatsverlust
Vertrieb klimafreundlicher Technologien

Soziales

Universelle Menschenrechte
Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit
Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

Unternehmensfihrung

Struktur und Qualitat des Aufsichtsrats eines Unternehmens, in das investiert wird
Prinzipien zur Korruptionsbekdampfung gemall dem UN Global Compact.

Der Fonds bewirbt diese 6kologischen und sozialen Merkmale, indem der Investmentmanager ESG-
Kriterien mittels der folgenden, nachstehend naher beschriebenen Ansdtze bericksichtigt: (i)
Ausschlisse, (ii) ESG-Integration und (iii) Engagement. Hinter dem Kirzel ,,ESG” stehen die drei
Nachhaltigkeitsaspekte (i) Umwelt (,,E“, engl. Environment), (ii) Soziales (,,S“, engl. Social) und (iii) gute
Unternehmensfuhrung (,G“, engl. Governance).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

(i)

Ausschliisse

Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie:

gegen eine von Uber 100 international anerkannten Normen verstoRen. Hierzu
zdhlen insbesondere der ,,United Nations Global Compact” und die ,,United Nations
Guiding Principles on Business & Human Rights“. Die zehn Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen férdern eine nachhaltige und verantwortungsvolle
Unternehmensentwicklung, um die Globalisierung sozialer und &kologischer zu
gestalten. Sie lassen sich in die Kategorien Menschenrechte, Arbeitsrichtlinien,
Umwelt und Korruptionspravention einordnen:

von Emittenten stammen, die malgebliche ESG-Risiken und Aspekte der guten
Unternehmensfiihrung nicht ausreichend bericksichtigen. Alle Emittenten mit
einem ESG-Rating von ,,CCC” gemall MSCI ESG Research werden ausgeschlossen.

von Emittenten stammen, die sich Gber den definierten Schwellenwert hinaus in den
folgenden kontroversen Geschéftsfeldern engagieren:

(@) mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler Kohle
erzielen;

(b) mehr als 5 % ihres Umsatzes durch den Abbau von Kraftwerkskohle oder Uran
erzielen;

(c) mehr als 5% ihres Umsatzes durch die Férderung von Erdol und Erdgas mittels
nicht-konventioneller Methoden (Fracking, Olsande) erzielen;
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(i)

(iif)

(d) mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel von
Ristungsglitern erzielen;

(e) geachtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder
vertreiben, wobei kein Schwellenwert fiir den Mindestumsatz festgelegt ist;

(f) mehr als 5% ihres Umsatzes aus Tabak einschlieflich Endprodukten wie
Zigaretten oder Zigarren erzielen; und/oder

(g) mehr als 5 % ihres Umsatzes aus dem Betrieb von Kernkraftwerken
erwirtschaften. Ebenfalls ausgeschlossen sind Unternehmen, die mehr als 5 %
der Einnahmen aus der Herstellung von wesentlichen Komponenten fiir
Kernkraftwerke erzielen.

Einbeziehung von ESG

Ziel der Einbeziehung von ESG ist die Verbesserung des Risiko-Ertrags-Profils des Fonds durch
die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsaspekten in den klassischen Investmentanalyseprozess.
Die Bewertung der Nachhaltigkeit eines Emittenten wird vom Investmentmanager anhand
veroffentlichter Informationen der Emittenten vorgenommen. Alle Emittenten von Aktien
und/oder Unternehmensanleihen werden vor dem Kauf ihrer Wertpapiere einer
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen.

Bei der Einbeziehung von ESG werden 0&kologische, soziale und Unternehmens-
flhrungskriterien vom Investmentmanager bei der Anlageentscheidung berlicksichtigt. Dabei
umfasst das Anlageuniversum nur Investitionen, die nicht unter die o. g. Ausschlusskriterien
fallen.

Beriicksichtigt werden Kennzahlen zu Klima- und anderen Umweltbelangen, negative
Auswirkungen in den Bereichen Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption. Die Analyse umfasst folgende Themenfelder:

(a) Verwicklung in kontroverse Geschéaftspraktiken auf Basis von tiber 100 international
anerkannten Normen, darunter der UN Global Compact;

(b) Management von Nachhaltigkeitsrisiken: Berticksichtigt werden neben ESG-Ratings
und -Scores, mehrere Key-Performance-Indikatoren, die zum Beispiel den Umgang
mit Arbeitnehmerbelangen messen;

(c) Klimarating zur Messung des Ubergangs in eine kohlenstoffarme Okonomie; und

(d) die Konformitdt von Unternehmen mit den Zielen des Ubereinkommens von Paris
nach MaRgabe der Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen.

Dariber hinaus kann sich der Investmentmanager bei der Beurteilung der vorstehenden
Kriterien auch auf die Nachhaltigkeitsbewertungen externer Anbieter stiitzen. Externe
Datenanbieter erfassen Informationen von Unternehmen oder Emittenten Uber deren
Umgang mit den vorstehend angegebenen Nachhaltigkeitsthemen, bewerten diese generell
auch und stellen sie dem Investmentmanager zur Verfligung. Bezlglich eines VerstoRes gegen
die zehn Prinzipien des UN Global Compact beruft sich der Investmentmanager im
Allgemeinen auf die in den Nachhaltigkeitsbewertungen externer Datenanbieter enthaltenen
Informationen.

Mitwirkung

Die Mitwirkung beinhaltet Gesprdache (iber geschaftlich relevante ESG-Probleme im
Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Unternehmen. Der Investmentmanager tritt mit
den Unternehmen, in die er investiert, in einen Dialog und thematisiert relevante ESG-
Parameter. Dabei versucht er auch, seinen Einfluss geltend zu machen, um sicherzustellen,
dass von den Unternehmen beziglich der malRgeblichen ESG-Parameter laufende
Verbesserungen erzielt werden kénnen. Der Investmentmanager engagiert sich in zugrunde
liegenden Unternehmen durch Dialogs und Stimmrechte. Der Investmentmanager hat zudem
Columbia Threadneedle Investments mit der Mitwirkung bei zugrunde liegenden
Unternehmen durch Dialog und Stimmrechte betraut.

Liegen Informationen auf Ebene der Vermdgensgegenstande vor, werden diese mittels
unterschiedlicher Berechnungsmethoden auf Ebene des Fonds zusammengefasst.
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Zur Messung, inwieweit vom Fonds beworbene 6kologische und soziale Merkmale erreicht werden,
werden nachfolgende Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

(a) ESG-Rating

Anhand einer regelbasierten Methodik bewertet MSCI ESG Research (ein
unabhangiger Anbieter von ESG-Daten, -Berichten und -Ratings auf der Grundlage
veroffentlichter Methoden), in welchem AusmaR ein Unternehmen ESG-Risiken und
-Chancen ausgesetzt ist. Das Rating stiitzt sich auf eine Sieben-Punkte-Skala und
reicht von einer Spitzenbewertung (AAA, AA) liber eine iberdurchschnittliche (A,
BBB, BB) bis hin zu einer unterdurchschnittlichen Bewertung (B, CCC).

(b) CO,-FuBabdruck

Gibt an, wie viele Tonnen CO; im Durchschnitt pro 1 Mio. EUR Umsatz seitens der im
Fondsportfolio enthaltenen Unternehmen verursacht werden. Scope-1-Emissionen,
die unmittelbar von den Unternehmen selbst verursacht werden, werden ebenso
beriicksichtigt wie Scope-2-Emissionen, die mittelbar durch die Nutzung
eingekaufter Energie erzeugt werden. Zu den CO,-Emissionen zdhlen die sechs
Treibhausgase des Kyoto-Protokolls, die in ein CO-Aquivalent umgerechnet werden.

(c) Zahl der durchgefiihrten Dialoge mit Unternehmen und erzielte Erfolge

Der Investmentmanager thematisiert in seinen Gesprachen mit den Unternehmen
geschaftsrelevante Nachhaltigkeitsherausforderungen und berichtet Uber die
Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und die erzielten Erfolge.

(d) Konformitadt mit den Ausschlusskriterien

Beim Fonds kommen Ausschlusskriterien wie unter (i) vorstehend beschrieben zum
Einsatz. Die Einhaltung der Kriterien wird vom Investmentmanager fortlaufend
Uberpruft und in den regelmafRigen Informationen ausgewiesen.

Der Investmentmanager kann intern eigene Analysen durchfiihren und dabei sowohl o6ffentlich
verfligbare als auch von externen ESG-Datenanbietern bezogene Informationen heranziehen, um
Ausschliisse und die Einbeziehung von ESG zu bewerten wie unter (i) und (ii) vorstehend beschrieben,
und um zu einer internen Einschatzung zum Rating eines Unternehmens aus ESG-Perspektive zu
gelangen. In diesem Fall stellt der Investmentmanager sicher, dass samtliche Investitionen auf alle
Nachhaltigkeitsindikatoren hin gepriift werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Fonds tatigt nachhaltige Investitionen im Umfang von mindestens 20 %, die sich aus
Investitionen mit einem Umweltziel oder sozialen Ziel in Wirtschaftstatigkeiten
zusammensetzen, welche im Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung
als nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung

Der Fonds investiert in 6kologisch und sozial nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne des
Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, die zur Erreichung von mindestens einem
der nachfolgenden Ziele beitragen:

e Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die mit mindestens einem der 17 Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Unternehmen, die
mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erwirtschaften,
die auf eines oder mehrere dieser Ziele abzielen, entsprechen einer expliziten
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Unternehmensausrichtung auf die Erfiillung solcher 6kologischen oder gesellschaftlichen
Bedirfnisse.

e Klimaschutz und Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft: Die Gesellschaft verpflichtet
sich zu CO,-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg der Gesellschaft liegt
unter 2 Grad Celsius.

e Positiver Beitrag zu Gleichstellung und Humankapital durch Férderung von mehr
Diversitat in der Belegschaft.

Im Investmentprozess beriicksichtigt der Investmentmanager diese Indikatoren anhand einer
Positivliste mit Unternehmen, die eine Strategie gegeniliber mindestens einem der oben
genannten Schlisselindikatoren entwickelt und eine Erfolgsbilanz beim Verfolgen von
Umwelt- und/oder sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste werden
Informationen von MSCI ESG Research fiir die einzelnen Schliisselindikatoren verwendet.

Flr die 17 Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden Umsatze in
Produkten und Dienstleistungen berlicksichtigt, die im Einklang mit den 17 Zielen fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen stehen. Hierzu wird auf Sustainable-Impact-
Daten von MSCI ESG Research zuriickgegriffen. Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen
wird Uber eine Anteilsquote bestimmt, die sich aus dem Verhdltnis vom Marktwert in
nachhaltige Unternehmen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds ergibt.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der d&kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Fonds stellt sicher, dass bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen keines der in
Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung genannten Umwelt- und Sozialziele bzw.
der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Umweltziele erheblich
beeintrachtigt wird.

Eine erhebliche Beeintrachtigung besteht insbesondere bei schwerwiegenden Auswirkungen
auf die nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren oder der Verletzung des in Artikel 18 der
Verordnung (EU) 2020/852 festgelegten Mindestschutzes.

Ferner investiert der Fonds in Wertpapiere solcher Emittenten bzw. Unternehmen, die bei
ihrer Geschaftstatigkeit die in Artikel 2 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
genannten Unternehmensfiihrungsaspekte beachten. Dies wird durch die in international
anerkannten Normen festgelegten Ausschlisse sichergestellt und dokumentiert.

Wie  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige = Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Auswahl nachhaltiger Investitionen fiir den Fonds werden zur Ermittlung
einer erheblichen Beeintrachtigung die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen. Fiir 33 umwelt- und sozialbezogene
Indikatoren sind hierzu Kriterien fiir eine schwerwiegende Auswirkung festgelegt.
Investitionen, die die festgelegten Zielvorgaben des Investmentmanagers fiur die
einzelnen Indikatoren nicht erfiillen, kdnnen nicht als nachhaltig eingestuft werden.
Bei fehlenden einschlagigen Daten ist eine Einstufung als nachhaltige Investition
ebenfalls nicht moglich.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Investitionen werden auf der Grundlage der OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
Uberwacht. Die Prinzipien stiitzen sich auf internationale Normen im Bereich
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Werden bei einem
Unternehmen Missstande oder VerstoRRe gegen diese Standards festgestellt, wird



21

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

das Unternehmen fir Investitionen durch den Fonds ausgeschlossen. Bei vom Fonds
bereits gehaltenen Investitionen erfolgt eine VerduRerung.

Die EU-Taxonomie umfasst einen Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdichtigungen”, wonach taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-
Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen sollen, und enthdlt zudem spezifische EU-
Kriterien.

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fur diejenigen
dem Produkt zugrunde liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten erfillen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Etwaige andere nachhaltige Investitionen diirfen ebenfalls die Umweltziele oder sozialen
Ziele nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja
Die folgenden PAl werden bertcksichtigt:

Indikatoren fiir nachteilige
Umweltauswirkungen

- Treibhausgasemissionen (,, THG")
- COy-FuRabdruck

- THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind

- Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

- Intensitat des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

- Emissionen in Wasser
- Sondermillquote

- Investitionen in Unternehmen ohne
Initiativen zur Verringerung der CO»-
Emissionen

- Investitionen in Unternehmen, die
Chemikalien herstellen

- Anteil nicht verwerteter Abfille

- Natirlich vorkommende Arten und
Schutzgebiete

- Entwaldung

Indikatoren fiir nachteilige soziale
Auswirkungen

VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze
und gegen die Leitsatze der Organisation
flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundséatze und der
OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen

Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefille

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Investitionen in Unternehmen ohne
MaRnahmen zur Verhiitung von
Arbeitsunfallen

Arbeitsunfallquote

Unzureichender Schutz von
Hinweisgebern

Falle von Diskriminierung

Uberhéhte Vergiitung von Mitgliedern
der Leitungsorgane

Fehlende Menschenrechtspolitik
Fehlende Sorgfaltspflicht

Fehlende Verfahren und MalRnahmen zur
Bekampfung des Menschenhandels
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Die Anlagestrategie
dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
bei-spielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
flihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Geschaftstatigkeiten und Lieferanten, bei
denen ein erhebliches Risiko von
Kinderarbeit besteht

Geschaftstatigkeiten und Lieferanten, bei
denen ein erhebliches Risiko von
Zwangsarbeit besteht

Anzahl der Falle von schwerwiegenden
Menschenrechtsverletzungen und
sonstigen Vorfallen

Fehlende MaBnahmen zur Bekdampfung
von Korruption und Bestechung

Unzureichende MalRnahmen bei
VerstoRen gegen die Standards zur
Korruptions- und
Bestechungsbekdampfung

Anzahl der Verurteilungen und Hohe der
Geldstrafen fiir Verstol3e gegen
Korruptions- und

Bestechungsvorschriften

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds bewirbt die vorstehend angegebenen 6kologischen und sozialen Merkmale anhand der
folgenden Ansatze: (i) Ausschlisse, (ii) ESG-Integration und (iii) Engagement, wie im
nachstehenden Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale herangezogen, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden?” naher beschrieben. Eine ausfiihrliche Beschreibung der
allgemeinen Anlagestrategie des Fonds kann der Verkaufsprospekterganzung entnommen
werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des Fonds bestehen in den
Nachhaltigkeitsindikatoren, wie vorstehend beschrieben, zur Messung der
Erreichung der einzelnen, von dem Fonds beworbenen &6kologischen und/oder
sozialen Merkmale, die bei der Auswahl der Investitionen herangezogen werden, um
die einzelnen, vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfillen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

k.A.. Es besteht kein verpflichtender Mindestsatz, um den Umfang der vor der
Anwendung der Anlagestrategie des Fonds in Betracht gezogenen Investitionen zu
reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Investmentmanager bewertet im Rahmen der Beurteilung von Investitionen die
Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert,
einschlieflich der Managementstrukturen, der Beziehungen zu Arbeitnehmern, der
Vergitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften. Der Fonds
investiert ausschlieBlich in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung aufzeigen. In der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen
Parlamentes und des Rates sind Transparenzpflichten in Bezug auf dkologische,
soziale Aspekte und Aspekte der Unternehmensfiihrung im Rahmen der
nichtfinanziellen Berichtserstattung festgelegt. Es wird erwartet, dass die
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Die Vermégens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Inves-
titionen in
bestimmte Ver-
maogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

betreffenden Unternehmen einen Unternehmensfiihrungskodex im Einklang mit
den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften veroffentlichen, in dem sie mindestens
solide Managementstrukturen, eine ordentliche Beziehung zu Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften ausweisen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Fonds kann eine breite Palette an Vermdégensgegenstdanden erwerben, wie im Abschnitt
»Anlagepolitik” der Prospektergdanzung und im Prospekt naher beschrieben. Eine Beriicksichtigung
von 0Okologischen und sozialen Faktoren erfolgt fir alle Vermogensgegenstiande, die direkt
einzelnen Unternehmen zugeordnet werden kdnnen. Die geplante Vermogensaufteilung flr den
Fonds wird anhand der Bewertung des vorangegangenen Geschaftsjahres oder mittels eines
Modellportfolios bestimmt. Es handelt sich um keine verbindliche Vorgabe und es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die geplante Vermdgensaufteilung tatsachlich erreicht wird.

Zusatzlich tatigt der Fonds einen Anteil an nachhaltige Investitionen im Umfang von mindestens
20 %, die sich aus Investitionen mit einem Umweltziel oder sozial in Wirtschaftstatigkeiten
zusammensetzen, welche im Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung als
nachhaltig eingestuft werden.

#1A Nachhaltige

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden von dem Fonds gemaf8 den Anforderungen der Anlagebeschrdankungen
und -leitlinien eingesetzt, die im Prospekt und in der Prospektergdnzung angegeben sind.
Derivate sind neutrale Positionen im Fondsportfolio und werden nicht explizit eingesetzt,
um die 6kologischen Merkmale des Fonds zu erfiillen.
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Zwecks Einhaltung
der EU-Taxonomie
beinhalten die
Kriterien fir
fossiles Gas
Begrenzungen von
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare oder
CO2-arme
Brennstoffe bis
Ende 2035.

Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Vorschriften
bezogen auf
Sicherheitsmanage
ment und die
Entsorgung von
Abfallen.

Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar er-
moglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Bei-
trag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter

anderem Treibhaus-
gasemission swerte

aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

k.A. Der Fonds verpflichtet sich nicht dazu, Investitionen zu tatigen, die auf die EU-Taxonomie
ausgerichtet sind.

Investiert das Finanzprodukt in mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
verbundenen Titigkeiten, die mit der EU-Taxonomie im Einklang sind'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen,
wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
Andere Investitionen 100% Andere Investitionen 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
erméglichende Tiitigkeiten?

k.A.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz“) und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir Wirtschaftstatigkeiten in den
Bereichen fossiles Gas und Kernenergie, die im Einklang mit der EU-Taxonomie sind, sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission aufgefihrt.
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/.
sind nach-

haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
flr 6kologisch nach-
haltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemal
der EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen ge-
messen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

N

Q’

A

Wie hoch
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Der Fonds tatigt ein Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen auf der Grundlage der
folgenden Kriterien:

e mit einem Umweltziel oder sozialen Ziel in Wirtschaftstatigkeiten, die im Sinne des
Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung als nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die die Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaR der EU- Taxonomie nicht beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds tatigt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen, die sich aus
Investitionen zusammensetzen, die entweder ein Umweltziel oder ein soziales Ziel verfolgen,
wobei 20 % der kombinierte Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ist, die entweder
ein Umweltziel oder ein soziales Ziel verfolgen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zu diesen Investitionen zahlen Hedging-Instrumente, Investitionen zu Diversifizierungszwecken
sowie Geldmarktinstrumente.

Fiir andere Investitionen, die nicht Teil der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds sind, gibt es
keine verbindlichen Kriterien fir den Investmentmanager zur Beriicksichtigung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes. Das liegt entweder an der Art der
Vermogensgegenstande, wenn zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Anlage keine
Rechtsvorschriften oder Standard-Marktverfahren dazu vorliegen, wie ein 0Okologischer
und/oder sozialer Mindestschutz fiir solche Vermégensgegenstidnde zu beriicksichtigten ist,
oder aber Investitionen werden spezifisch aus der Nachhaltigkeitsstrategie ausgeschlossen und
unterliegen dann ebenfalls keiner Beriicksichtigung eines 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutzes.

ausgerichtet ist?

Nein
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen é&kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?
k.A.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen &kologischen und/oder sozialen Merkmale
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

k.A.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

k.A.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

k.A.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse A

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/v1l/DE/IE0002921975/document/SRD/de

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse B

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/v1/DE/IE00B40ZVV08/document/SRD/de

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse BN (GBP)

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/vl/DE/IEOOBGJWXR61/document/SRD/de

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse C

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/v1/DE/IEOOBYY02C96/document/SRD/de

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse BN

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/v1l/DE/IEOOBF2FJT96/document/SRD/de

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Anteilklasse X

https://fondsfinder.universal-

investment.com/api/v1l/DE/IEOOB5WKN813/document/SRD/de




