Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code
Aktiv Strategie IV 529900HRVKHRUDKXSUG66

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja X | Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
getatigt: keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 00,00%
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach EU-Taxonomie als 6kologisch
der EU-Taxonomie nicht als nachhaltig einzustufen sind
okologisch nachhaltig einzustufen
sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
ES Wurden damlt nachhaltlge EU-Tannomie nicht als _C)kOlOgiSCh
Investitionen mit einem sozialen nachhaltig einzustufen sind
Ziel getatigt:

mit einem sozialen Ziel

X Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Die Umsetzung der Anlagestrategie dieses Fonds erfillte das Ziel, Uberwiegend in
Zielfonds zu investieren, die eine dezidierte ESG Systematik verfolgten und gleichzeitig
mindestens den unten aufgeflhrten Ausschlusskriterien entsprachen. Hier wurde das
Wesen eines Dachfonds (breite Diversifikation) auch im Bereich der ESG-Anlage
umgesetzt: Es erfolgt eine Diversifikation verschiedene ESG Methodologien unter
Einhaltung der Mindestausschlisse.

Fur den Aktiv Strategie 1V sind mindestens 75 Prozent des Fondsvermégens in Zielfonds zu
investierten,

o die gemal Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel 8 oder 9 Produkt klassifiziert
sind und gleichzeitig fir Anleger mit Nachhaltigkeitspréferenzen als geeignet im
Sinne der Markets in Financial Instruments Directive Il (MiFID Il) angesehen werden,

e deren Fondsgesellschaft die Prinzipien fiir Verantwortungsvolles Investieren der
Vereinten Nationen (UN PRI) unterzeichnet hat, und

e deren Okologischen und/oder sozialen Merkmale die folgenden umsatzbezogenen
oder absoluten Ausschliisse beinhalten:

e Herstellung und/oder Vertrieb kontroverser Waffen u.a. Streubomben,
Landminen (Toleranzschwelle: 0 Prozent des Umsatzes)

¢ Herstellung und/oder Vertrieb konventioneller Waffen (Toleranzschwelle: 15
Prozent des Umsatzes)

e Tabakproduktion (Toleranzschwelle: 10 Prozent des Umsatzes)

e Herstellung und/oder Vertrieb von Kohle (Toleranzschwelle: 30 Prozent des



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Umsatzes)
e Unternehmen, die sehr schwerwiegende unternehmerische Kontroversen und
damit VerstoRRe der UNGC Richtlinien aufweisen (sogenannte Red Flags),

Auch wenn der Aktiv Strategie IV in Zielfonds anlegt, die Nachhaltigkeitsmerkmale
aufweisen, ist die Verfolgung einer Nachhaltigkeitsstrategie keine explizite Zielsetzung und
es wird daher auch keine Quote der nachhaltigen Investitionen ermittelt.

Der ESG-Ansatz des Aktiv Strategie IV besteht nicht darin, einen Index als Referenzwert

Zu bestimmen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Zum Berichtsstichtag gestalten sich die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt:

. Der MSCI ESG Quality Score (Skala 0 - 10), ermittelt von MSCI ESG Research,
des Fonds wird anhand des gewichteten Durchschnitts der ESG-Bewertungen
der Investitionen des Fonds berechnet. Der MSCI ESG Quality Score
bertcksichtigt zudem den Trend des ESG-Ratings der Bestande wie auch den
Anteil der Bestande mit einem schwacheren Rating von ,B” oder ,CCC”. Der
MSCI ESG Quality Score des Aktiv Strategie IV betragt 8,12. Die entspricht
einem ESG Rating von AA.

o Die gewichtete CO2-Intensitat (tCO2e/ €Mio. Umsatz) nach Definition der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang |, Formel 3 betragt 122,75
(Datenbasis: MSCI ESG Research). Die Datenabdeckung zu den CO2-
Intensitatswerten liegt bei 84,09% bezogen auf die gehaltenen Zielfonds.

Nahere Informationen zu der ESG Rating Methodologie von MSCI ESG Research kénnen
Sie folgender Seite entnehmen:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele
der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische
Unionskriterien beigefigt. Der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem  Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
Unionskriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen. Alle anderen
nachhaltigen Investitionen durfen ©6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Negative Auswirkungen von (Geschéfts-)Aktivitdten von Unternehmen und Staaten in
Bezug auf Umwelt- und Sozialbelange werden durch sog. PAl-Indikatoren (Principal
Adverse Impacts - Wichtigste nachteilige Auswirkungen) abgebildet. Die
anzuwendenden PAI-Indikatoren sind in Anhang |, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung
(EV) 2022/1288 beschrieben.

Die Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden Uber den o0g. Ansatz
berlcksichtigt. Die Ausschliisse stellten dabei eine Art Schwellenwertsystematik dar.
Durch die Berlcksichtigung von Fonds im Sinne des MiFID-Zielmarktkonzepts zu
mindestens 75 Prozent des Fondsvermdgens konnte gewahrleistet werden, dass fir


http://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings
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Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen,
auf die der grofite Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen

des Finanzprodukts entfiel:

1. Mai 2023 —
30. November 2023

0

mindestens 75 Prozent des Fondsvermoégens eine Bertcksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts) und/oder nachhaltiger
Investitionen i.S.d. Offenlegungsverordnung und/oder &kologisch nachhaltiger
Investitionen i.S.d. Taxonomie stattfand.

Dariliber hinaus wurde zu mindestens 75 Prozent des Fondsvermdégens in Zielfonds
investiert, die die 0. g. Ausschlusskriterien erfullen.

Durch die beschriebenen Strategien fand PAl Nummer 4, Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind, entsprechend des o. g.
Umsetzungsgrades, Beriicksichtigung. Aus den Mindestausschliissen geht hervor, dass
nicht in Unternehmen investiert werden darf, deren Umsatz aus Herstellung und/oder
Vertrieb von Kohle > 30 Prozent entspricht. Da der Fonds nicht direkt in Unternehmen
investierte, sondern in Zielfonds, wurde dafiir Sorge getragen, dass die Zielfonds
entsprechend des Umsetzungsgrades dieses Ziel erfillen. Die Fondsgesellschaften der
Zielfonds mussten verbindliche MaRRnahmen zur Einhaltung dieses Ziels implementieren.

PAI Nr. 10 und 11 beriicksichtigen Verstof3e gegen die Prinzipien des Global Compact
der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen, sowie den
Mangel an Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Prinzipien und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen. Um solchen
potenziellen VerstdBen Rechnung zu tragen, wurden sehr schwerwiegende
unternehmerische Kontroversen und damit VerstdRe der UNGC Richtlinien
entsprechend, ausgeschlossen (sogenannte Red Flags). Da der Fonds nicht direkt in
Unternehmen investierte, sondern in Zielfonds, wurde dafir Sorge getragen, dass die
Zielfonds entsprechend des Umsetzungsgrades dieses Ziel erfiillen. Die
Fondsgesellschaften der Zielfonds mussten verbindliche MaRnahmen zur Einhaltung
dieses Ziels implementieren.

PAI Nr. 14 bezieht sich auf den Anteil der Anlagen in Portfoliounternehmen, die an der
Herstellung oder dem Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen). Hinsichtlich des Umsatzanteils gab
es keine Toleranzgrenze, sprich der Umsatz musste sich bei 0 Prozent befinden. Da der
Fonds nicht direkt in Unternehmen investiert, sondern in Zielfonds, wurde dafiir Sorge
getragen, dass die Zielfonds entsprechend des Umsetzungsgrades dieses Ziel erfiillen.
Die Fondsgesellschaften der Zielfonds mussten verbindliche MalRnahmen zur Einhaltung
dieses Ziels implementieren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die grofdten Investitionen des Fonds mit dem jeweiligen Sektor und
dem zugehdrigen Land, sortiert nach Grofe des prozentualen Anteils des Fonds
aufgefiihrt. Der Portfolioanteil wurde als Durchschnitt des Anteils am Sondervermégen zu
den drei Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums, zu denen der Fonds als Artikel 8 Fonds
nach SFDR Kklassifiziert war, berechnet und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermogen.

GroRte Investitionen Sektor Fond;- Land
anteil
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..d = Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

In dem Schaubild weiter unten haben wir eine Strukturierung der Investitionen des Fonds
nach Investitionskriterien vorgenommen. Die Berechnung bezieht sich jeweils auf das
Brutto-Fondsvermdgen und erfolgt als Durchschnitt der Vermégensallokation zu den drei
Quartalsenden im Berichtszeitraum, zu denen der Fonds als Art. 8 Fonds nach SFDR
klassifiziert war.

Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 6kologischen
und sozialen Merkmale beitrugen (#1 ,Ausgerichtet auf ©6kologische oder soziale
Merkmale)* betrug 94,49 Prozent. Darunter fallen alle Investitionen, die die im Abschnitt
.Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?“ beschriebenen Kriterien erfillen.

Darlber hinaus hat der Fonds Andere Investitionen (#2) getatigt. Darunter fallen
Investitionen, die den im Abschnitt ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?® erlauterten Mindestschutz gewahrleisten.

#1
Ausgerichtet auf
Okologische oder

soziale Merkmale

94,49%
Investitionen
100,00%
#2 Andere
Investitionen
5,51%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getéatigt?

Die folgende Tabelle stellt die Sektoraufteilung im Durchschnitt der drei Quartalsenden des
Berichtszeitraums, in denen der Fonds als Artikel 8 Fonds nach SFDR klassifiziert war,
dar. Mit 94,49 Prozent des Fondsvermégens entfallt der GroR3teil der Investitionen auf den
Sektor ,Finanzdienstleistungen®. Hierzu zahlen alle Investitionen in Zielfonds. Eine



Durchschau der Zielfonds erfolgt nicht.

Sektor Anteil
Allgemeines Finanzwesen 94.49%

Sonstlge Vermoégensgegenstande 5.51%
(inkl. Bankguthaben)

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung und
Derivategeschéfte. Dartber hinaus kann diese Position auch Zielfonds (begrenzt auf
25% des Fondsvermogens) enthalten, die die unter Punkt ,Welche 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?*
beschriebenen Eigenschaften nicht erfillen. Im Berichtszeitraum erflillten samtliche
gehaltenen Zielfonds, die vorgegebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale.

Welche MaRRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erflllung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu mindestens 75 Prozent
des Fondsvermdgens wird anhand einer Positivliste Uberwacht, auf der nur Fonds
enthalten sind, die alle unter Punkt ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?* beschriebenen Eigenschaften erfiillen.

Neuinvestitionen in Titel, die sich nicht auf dieser Liste befinden, sind ausgeschlossen.
Andert sich die Eigenschaften eines bereits investieren Zielfonds, so dass sich dieser nicht
langer auf der Positivliste befindet, werden die Bestande binnen 10 Tagen veraul3ert. Die
Einhaltung der Ausschlusskriterien wird durch die Einbeziehung der Positivliste zu
mindestens 75 Prozent des Fondsvermdgens in die Anlagegrenzprifung sichergestellt.



