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Jahresbericht
MasterFonds-VV Wachstum

Tatigkeitsbericht
fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermdgen strebt auf lange Sicht an, eine bessere Wertenwicklung als die Benchmark (Vergleichsgrof3e) zu erzielen. Das Sondervermdgen zeichnet sich durch
einen erhéhten Anteil an Aktienfonds, der bis zu 75 % betragen kann, aus. Daneben kann das Sondervermégen z.B. in Renten-, Misch-, Geldmarkt-, Absolute Return- /

Total Return- und Offene Immobilienfonds investiert werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.12.2024 31122023

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondswvermagen Kurswert FondswvermSgen

Fondsanteile 80.325.457,88 97,80 78.873.353.62 08,14
Bankguthaben 2.343.988,73 2,68 1.857.341.,88 2,31
Zins- und Dividendenanspriche T7.280.98 0,01 0,00 0,00
Sonstige Ford MVerbindlichkeiten -408.190.00 -0.48 -380.377.80 -0.45
Fondsvermigen 83.288.517.57 100,00 80.470.317.,68 100,00
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2024 war — wie bereits das Vorjahr - ein sehr gutes Aktienjahr mit einem insgesamt soliden Wirtschaftswachstum, steigenden Unternehmensergebnissen, gesunkenen
Inflationsraten und der Beginn der Lockerungsphase durch die Zentralbanken.

Auf der Aktienseite bildeten amerikanische und européische Aktienfonds im Berichtsjahr den Allokationsschwerpunkt. Dabei legte das Fondsmanagement Wert auf eine
angemessene Mischung von aktiven und passiven Investmentstrategien. Japanische und asiatische Aktienfonds wurden beigemischt. Engagements in Mischfonds wurden
u.a. durch den Komplettverkauf MFS Meridian Funds - Prudent Capital reduziert. Auf der Anleiheseite nahm das Fondsmanagement ab Ende des ersten Quartals vermehrt
aktiv gemanagte Rentenfonds mit Fokus auf Unternehmensanleihen auf. Zu nennen sind hier u.a. der MAN Global Investment Grade Opportunities sowie Schroder ISF
EURO Credit Conviction Short Duration. Zum Ende des Berichtszeitraums war der MasterFonds-VV Wachstum zu rund 64% in Aktienfonds, 7% in Mischfonds und 26% in
Anleihefonds investiert. Die Kassequote lag bei rund 3%.

Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum (in EUR)

52.000.000,00
51.000.000,00
50.000.000,00
48_000.000,00
48_000.000,00
47 000.000,00
46.000.000,00
45_000.000,00

Investmentanteile

N Kaufe BVerkdufe

Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum [in BEUR}
Ber eichnung Kaufe Werkdufe
Inves trentanteike 47 488 84778 51.579.585,35
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Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, kbnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeltsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegentiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzméarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdgen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermogen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Gber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermdgen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen
enthaltenen Vermogensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsanderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wéahrungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.
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Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VeraulRerungsergebnisses wéhrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus ausléndischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024 lag die Wertentwicklung des Sondervermdégens bei +13,20%!1 .

Anteilwertentwicklung {in EUR)

Anteilwert

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Bericksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschllsse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 31.12.2024

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 88.676.707,57 100,46
1. Investmentanteile 86.325.457,86 97,80
EUR 68.320.529,76 77,40

JPY 2.709.099,24 3,07

UsD 15.295.828,86 17,33

2. Bankguthaben 2.343.968,73 2,66
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.280,98 0,01
II. Verbindlichkeiten -408.190,00 -0,46
lll. Fondsvermégen 88.268.517,57 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2024 Zugédnge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 86.325.457,86 97,80
Investmentanteile EUR 86.325.457,86 97,80
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 86.325.457,86 97,80
AB FCP |-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N. LU0249549782 ANT 173.000 0 0 EUR 14,870 2.572.510,00 2,91
AGIF-All.Europ.Equity Dividend Inhaber Anteile PT (EUR) o.N. LU1250163083 ANT 1.530 0 1.240 EUR 1.424,150 2.178.949,50 2,47
AIS-Amundi RUSSELL 2000 Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681038672 ANT 7.850 7.850 0 EUR 317,300 2.490.808,14 2,82
Am.ETF |.-S+P500 E.W.ESG L.UE Reg. Shs Acc. oN IEOOOLAP5Z18 ANT 70.500 70.500 0 EUR 12,250 863.625,00 0,98
Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF Bear.Shs USD Acc. oN IEOOOKXCEXR3 ANT 94.620 16.800 17.100 EUR 162,640 15.388.996,80 17,43
Artemis Fd.-US Smaller Comp. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU1805264980 ANT 532.000 982.000 450.000 EUR 2,124 1.130.021,20 1,28
Bl Renten Europa-Fonds Inhaber-Anteile | DEOOOAOETKT9 ANT 4.450 4.450 0 EUR 982,220 4.370.879,00 4,95
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XT EUR o.N. LU1794438561 ANT 32.300 0 0 EUR 140,090 4.524.907,00 5,13
DJE - Zins Global Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0229080659 ANT 17.200 5.900 0 EUR 142,250 2.446.700,00 2,77
DWS Concept DJE Respons.Invest Inhaber-Anteile FD EUR o.N. LU2018822143 ANT 13.880 0 8.200 EUR 134,790 1.870.885,20 2,12
iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B14X4Q57 ANT 29.610 1.200 5.300 EUR 142,290 4.213.206,90 4,77
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873 ANT 299.000 0 0 EUR 16,264 4.862.965,90 5,51
Man-Man Glob.Inv.Grade Opps Reg. Shs | Hgd EUR Acc. oN IEOOOVA5W9HO ANT 22.300 22.300 0 EUR 119,890 2.673.547,00 3,03
MFS Merid.Fds-Euro Credit Fund Act.Nom. IFLEUR EUR Acc. oN LU2553550315 ANT 15.700 15.700 0 EUR 112,460 1.765.622,00 2,00
Schroder ISF-EO Cr.Conv.Sh.Dur Namens-Anteile C Acc.EUR o.N. LU1293074800 ANT 21.800 21.800 0 EUR 121,786 2.654.926,08 3,01
SPDR STOXX Europe 600 SRI UE Registered Acc.Shs EUR 0.N. IEOOBK5H8015 ANT 171.000 200.995 29.995 EUR 30,475 5.211.225,00 5,90
The Indep.Plat.Zennor Jap.Fd Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2394143205 ANT 13.600 13.600 0 EUR 139,251 1.893.819,04 2,15
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBH04GL39 ANT 106.000 106.000 0 EUR 23,806 2.523.436,00 2,86
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc. Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0G80 ANT 116.000 116.000 0 EUR 40,375 4.683.500,00 5,31
Xtr.(IE)-MSCI Japan Screened Registered Shares 1D o.N. IEOOBPVLQD13 ANT 170.347 161.315 190.968 JPY 2.594,437 2.709.099,24 3,07
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMRO087 ANT 12.298 6.817 8.519 USD 626,750 7.426.314,19 8,41
JPMorgan-America Equity Fund A.N.JPM Amr.Eq.C o.N. LU0129459060 ANT 69.000 4.400 0 USD 80,530 5.353.666,06 6,07
Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc o.N. LU0106259988 ANT 90.115 45.100 89.535 USD 28,976 2.515.848,61 2,85
Summe Wertpapiervermogen EUR 86.325.457,86 97,80
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.343.968,73 2,66
Bankguthaben EUR 2.343.968,73 2,66
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 1.312.080,43 % 100,000 1.312.080,43 1,49
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2024 Zugédnge Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:
Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG GBP 105.822,43 % 100,000 127.573,76 0,14
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG uUsD 938.588,06 % 100,000 904.314,54 1,02
Sonstige Vermoégensgegenstande EUR 7.280,98 0,01
Zinsanspriiche EUR 7.280,98 7.280,98 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -408.190,00 -0,46
Verwaltungsvergutung EUR -325.343,09 -325.343,09 -0,37
Verwahrstellenvergitung EUR -13.124,01 -13.124,01 -0,01
Prifungskosten EUR -14.000,00 -14.000,00 -0,02
Veroffentlichungskosten EUR -580,00 -580,00 0,00
Portfoliomanagervergitung EUR -55.142,90 -55.142,90 -0,06
Fondsvermdgen EUR 88.268.517,57 100,00 1)
Anteilwert EUR 96,36
Ausgabepreis EUR 101,18
Anteile im Umlauf STK 916.063

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2024

Britische Pfund LS (GBP) 0,8295000 =1 EUR (EUR)
Japanische Yen YN JPY) 163,1371000 =1EUR (EUR)
US-Dollar DL (USD) 1,0379000 =1EUR (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amun.ldx US Corp. SRI Act.Nom.UCIT.ETF DR USD Acc.oN LU1806495575 ANT 0 62.900

AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908500753 ANT 0 24.252

Bellevue(L)-Bellv.Healthc.Str. Namens-Anteile | EUR o.N. LU1477743204 ANT 0 9.450

BLRK STR.FDS-BR Sus.EO Corp.Bd Act. Nom. D2 EUR Acc. oN LU1908247130 ANT 0 17.700

InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBHJYDV33 ANT 40.000 40.000

iSh.ST.Eur.600 Utilit.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOQ4R02 ANT 42.000 42.000

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOB14X4S71 ANT 21.500 21.500

iShslI-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o0.N. IEOOBYZTVV78 ANT 0 485.000

iShsllI-EO Cor.Bd ex-Fin.U.ETF Registered Shares EUR o.N. IEOOB4L5Z7G21 ANT 0 22.000

M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670724704 ANT 0 155.000

MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares |1 EUR o.N. LU1442550114 ANT 0 28.350

Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN LU1399300455 ANT 0 33.500

Xtrackers Switzerland Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274221281 ANT 5.900 19.200

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 163.881,94 0,17
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 392.206,29 0,43
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 5.539,55 0,01
Summe der Ertrage EUR 561.627,78 0,61
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -1.472.601,17 -1,60

- Verwaltungsvergiitung EUR -1.259.180,73

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR -213.420,44
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -50.817,97 -0,06
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -6.302,44 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR 4.905,53 0,01

- Depotgebihren EUR -20.417,50

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 25.393,24

- Sonstige Kosten EUR -70,21
Summe der Aufwendungen EUR -1.524.816,05 -1,66
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -963.188,27 -1,05
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 4.292.296,91 4,69
2. Realisierte Verluste EUR -386.082,93 -0,42
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéaften EUR 3.906.213,99 4,27
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.943.025,72 3,22
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 7.182.147,86 7,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 299.598,10 0,33
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 7.481.745,96 8,17
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VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 10.424.771,68 11,39
Entwicklung des Sondervermdgens 2024
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 80.470.317,68
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.689.762,57

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 765.971,13

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -3.455.733,70
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 63.190,78
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 10.424.771,68

davon nicht realisierte Gewinne EUR 7.182.147,86

davon nicht realisierte Verluste EUR 299.598,10
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 88.268.517,57
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfuigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 2.943.025,72 3,22
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fiir das Geschéaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 2.943.025,72 3,22
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Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschéftsjahr

2021
2022
2023

2024

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stlick
Stiick
Stiick

Stiick

966.793

958.797

945.421

916.063
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 89.583.092,27
EUR 76.685.366,60
EUR 80.470.317,68
EUR 88.268.517,57

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

92,66
79,98
85,12

96,36
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,80
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 96,36
Ausgabepreis EUR 101,18
Anteile im Umlauf STK 916.063

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBYV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermogensgegensténde, die weder zum Handel an einer Boérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschéatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 2,26
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung
wird fUr Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergltungen von den
an die Verwabhrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage, die dem Sondervermégen fur den Erwerb und die Riicknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

EUR

0,00

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

Verwaltungsvergiitungssatz

p.a.in %
AB FCP |-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N. LU0249549782 0,550
AGIF-All.Europ.Equity Dividend Inhaber Anteile PT (EUR) o.N. LU1250163083 0,950
AIS-Amundi RUSSELL 2000 Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681038672 0,250
Am.ETF 1.-S+P500 E.W.ESG L.UE Reg. Shs Acc. oN IEOOOLAP5Z18 0,180
Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF Bear.Shs USD Acc. oN IEOOOKXCEXR3 0,120
Artemis Fd.-US Smaller Comp. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU1805264980 0,900
Bl Renten Europa-Fonds Inhaber-Anteile | DEOOOAOETKT9 0,400
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XT EUR o.N. LU1794438561 0,650
DJE - Zins Global Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0229080659 0,430
DWS Concept DJE Respons.Invest Inhaber-Anteile FD EUR o.N. LU2018822143 0,550
iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B14X4Q57 0,150
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMR087 0,070
JPMorgan-America Equity Fund A.N.JPM Amr.Eq.C o.N. LU0129459060 0,650
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873 0,750
Man-Man Glob.Inv.Grade Opps Reg. Shs | Hgd EUR Acc. oN IEOOOVA5W9HO 0,490
MFS Merid.Fds-Euro Credit Fund Act.Nom. IFIEUR EUR Acc. oN LU2553550315 0,250
Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc o.N. LU0106259988 0,750
Schroder ISF-EO Cr.Conv.Sh.Dur Namens-Anteile C Acc.EUR o.N. LU1293074800 0,600
SPDR STOXX Europe 600 SRI UE Registered Acc.Shs EUR o.N. IEOOBK5H8015 0,120
The Indep.Plat.Zennor Jap.Fd Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2394143205 0,850
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBH04GL39 0,070
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc. Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0G80 1,100
Xtr.(IE)-MSCI Japan Screened Registered Shares 1D o.N. IEOOBPVLQD13 0,150

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestéande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
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Gruppenfremde Investmentanteile

AlS-Amun.ldx US Corp. SRI Act.Nom.UCIT.ETF DR USD Acc.oN
AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN
Bellevue(L)-Bellv.Healthc.Str. Namens-Anteile | EUR o.N.

BLRK STR.FDS-BR Sus.EO Corp.Bd Act. Nom. D2 EUR Acc. oN
InvescoMI2 MDAX ETF Reg. Shs EUR Acc. oN

iSh.ST.Eur.600 Utilit.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N.
iShslll-EO Cor.Bd ex-Fin.U.ETF Registered Shares EUR o.N.
M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN
MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares 11 EUR o.N.
Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN
Xtrackers Switzerland Inhaber-Anteile 1D o.N.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

LU1806495575
LU0908500753
LU1477743204
LU1908247130
IEOOBHJYDV33
DEOOOAOQ4R02
IEO0B14X4S71
IEOOBYZTVV78
IEOOB4L5Z2G21
LU1670724704
LU1442550114
LU1399300455
LU0274221281

EUR

EUR

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten

EUR

0,140
0,070
0,900
0,400
0,190
0,460
0,070
0,120
0,200
0,750
0,750
0,010
0,200

0,00

0,00

23.208,27

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder

Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung

davon feste Vergltung
davon variable Vergutung

Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

davon Geschaftsleiter
davon andere Risktaker

in Mio. EUR
in Mio. EUR
in Mio. EUR

in EUR

in Mio. EUR

in Mio. EUR
in Mio. EUR

88,0
81,4
6,6

1.015
3,3

1,8
15
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Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Gbermafiger Risiken (einschlief3lich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergltung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die
variable Vergutung vollstédndig in Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Uberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergitung tber einen
Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der
Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekirzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin
ausgezahlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande 0 %
Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditditsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquiditaitsmanagement gegeben.

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Gegenstand des Risikomanagementsystems der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind Risiken, die bei der Verwaltung von Investmentvermégen auftreten. Hierzu zahlen insbesondere Adressenausfall-,
Zinsanderungs-, Wahrungs-, sonstige Marktpreis-, Liquiditats- und operationelle Risiken. Die Konzentration wesentlicher Risiken wird unter Anwendung von Limitsystemen begrenzt. Auf
Investmentvermégensebene werden monatlich geeignete Stresstests durchgefuhrt. Hiermit werden mogliche auf3ergewdhnlich groRe Wertverluste im Investmentvermdgen ermittelt. Die identifizierten Risiken und
deren Einschéatzung werden periodisch an die relevanten Entscheidungstréger kommuniziert. Zur IT-technischen Unterstiutzung kommen im Risikomanagementprozess die Systeme XENTIS und RiskMetrics zum
Einsatz. Das Risikoprofil des Investmentvermdgens stellt sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar. Bei der Berechnung des Risikoprofils des Investmentvermdgen findet keine Durchschau durch
Zielinvestmentvermdogen statt.

Marktpreisrisiken:

Verhdltnis zwischen dem Risiko nach Brutto-Methode und dem Nettoinventarwert (Brutto-Hebel): 0,99

potentielle Wertveréanderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Aktienpreises um 1 Basispunkt (Net Equity Delta): 0,00 EUR
potentielle Wertverédnderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Zinssatzes um 1 Basispunkt (Net DVO01): 0,00 EUR
potentielle Wertverédnderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Credit Spreads um 1 Basispunkt (Net CS01): 0,00 EUR

Seite 17



Jahresbericht
MasterFonds-VV Wachstum

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Wahrungsrisiken:
Aufteilung des Investmentvermdégens nach Wahrungsexposure in Basiswahrung des Investmentvermdgens:

EUR 69.228.006,72
GBP 128.046,84
JPY 2.709.099,24
usD 16.203.364,77

Kontrahentenrisiko:
Zum Berichtsstichtag bestand kein Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivate.

Liquiditatsrisiken:
Anteil des Portfolios, der voraussichtlich innerhalb folgender Zeitspannen liquidiert werden kann (Angaben in % des NAV des AIF zum Berichtsstichtag):

1 Tag oder weniger 2,66
2-7 Tage 97,34
8-30 Tage 0,00
31-90 Tage 0,00
91-180 Tage 0,00
181-365 Tage 0,00
mehr als 365 Tage 0,00

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Es gab keine Anderungen des max. Umfang des Leverage nach Bruttomethode und nach Commitmentmethode.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezliglich urspriinglich festgelegtem Hochstmali 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,96
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem Héchstmaf 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,96

Angaben gemalfl § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tétigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fur die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
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Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfuihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MasterFonds-VV Wachstum - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der
Vermogensibersicht und der Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prufungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefuhrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priufungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht
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Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Maf3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdégen nicht fortgefiihrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen

Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 6. Juni 2025 KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt.
Eine Beriicksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das ©kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige
Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Kurzibersicht Uber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grundung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfihrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heif3, Langen

Katja Muller, Bad Homburg v. d. Hohe
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Disseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralRe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069/ 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 599 (Stand: 31.12.2022)

3. Asset Management-Gesellschaft
DJE Kapital AG

Postanschrift:
Pullacher StraRe 24
82049 Pullach

Telefon (089) 790 453-0

Telefax (089) 790 453-185
www.dje.de
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4. Anlageausschuss
Lothar Behrens
Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

Joachim Maas
Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

WKN /ISIN: AONFZG / DEOOOAONFZG4



