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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds GEM
Debt Hard Currency Investment Grade fir das Geschéftsjahr
vom 01. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver
waltungsgesellschaft an die HSBC Global Asset Manage-
ment (Deutschland) GmbH, Disseldorf und an die HSBC
Global Asset Management (USA) Inc.,New York ausgelagert.

Anlageziel des GEM Debt Hard Currency Investment Grade
("Fonds"”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem Ka-
pitalwachstum und angemessenen Ertragen. Der Fonds
orientiert sich am JPMorgan EMBI Global Diversified In-
vestment Grade als Vergleichsmalstab (Benchmark). Der
Fonds legt zur Erzielung einer Gesamtrendite Uberwie-
gend in einem diversifizierten Portfolio aus festverzinslichen
(z.B. Anleihen) und &hnlichen Wertpapieren mit "Invest-
ment Grade”-Rating zum Zeitpunkt des Erwerbs und auf
US-Dollar lautend an, die entweder von Regierungen, der
offentlichen Hand oder supranationalen Koérperschaften an
Schwellenléndermarkten emittiert oder von diesen garan-
tiert wurden oder von Gesellschaften mit Geschéftssitz in
Schwellenldndern (Emerging Markets) in aller Welt ausge-
geben wurden. Das Fremdwéhrungsrisiko wird in dieser
Anteilklasse nahezu vollsténdig gegen den Euro gesichert.
Zudem darf der Fonds auch in derivative Finanzinstrumen-
te wie Futures-Kontrakte, Fremdwahrungstermingeschéfte
(einschlieflich NonDeliverable Forwards), Swaps, Optionen,
Credit Default Swaps und sowie in strukturierte Produkte
investieren. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen
Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zins-
satzen abhangt. Der Fonds beabsichtigt, diese derivativen
Finanzinstrumente unter anderem zur Ertragssteigerung, zur
Absicherung, flr den steuerlich vorteilhaften Zugang zu
Anlageinstrumenten und in Fallen einzusetzen, in denen
die Anlage in derivativen Finanzinstrumenten nach Meinung
des Fondsmanagers dazu beitragt, dass der Fonds sei-
ne Anlageziele erreicht. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann zudem fir den Fonds in Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen der USA mehr als 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Anleihen 100.291.069,14 95,83 %
Derivate -205.160,65 -0,20 %
Forderungen 1.736.310,93 1,66 %
Bankguthaben 4.090.930,72 3,91 %
Verbindlichkeiten -1.260.767,84 -1,20 %
Summe 104.652.382,30 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

4,1250 % Indonesien MTN v.15-25 2,31 %
1,1250 % USA Trea. v.21-28 2,28 %
0,0000 % USA Trea. v.23-24 2,23 %
5,0000 % Saudi-Arabien MTN v.18-49 1,93 %
3,3750 % USA Trea. v.23-33 1,88 %

Uber den Ein-Jahres-Zeitraum verzeichneten die Renten-
papiere der Schwellenlander eine positive Performance
trotz mehrerer Gegenwinde, die von einem anhaltenden
Zinserhohungszyklus der Fed Uber zunehmende geopoliti-
sche Spannungen bis hin zu Bedenken hinsichtlich einer
Konjunkturabschwachung in den USA reichten.

Die Renditen der Schwellenldander-Benchmark in Hartwah-
rung wurden durch hohe Carry-Niveaus und eine Verengung
der Kredit-Spreads angetrieben — das Investment-Grade-
Universum verengte sich bis Oktober 2023 um Uber 40
Basispunkte.

Die Outperformance bei Unternehmensanleihen aus Schwel-
lenlandern wurde teilweise durch einen Anstieg bei US-
Staatsanleihen ausgeglichen, da die Rendite 7-jahriger US-
Staatsanleihen in diesem Zeitraum um etwa 80 Basispunkte
anstieg. In diesem Zeitraum erzielte das Portfolio eine
Outperformance gegentber der Benchmark, die hauptsach-
lich auf eine hohere Gesamtrendite und eine Allokation in
Quasi-Staats- oder Unternehmensanleihen zurlickzufiihren
war.

Unterdessen wurde die Performance durch eine Unter
gewichtung der Credit-Spread-Duration beeintrachtigt, da
der Fondsmanager davon ausging, dass sich die Credit-
Spreads im Laufe des Jahres wahrscheinlich ausweiten
wlrden. Unser Performancebeitrag zur Landerpositionie-
rung beendete den Berichtszeitraum mit einem positiven
Beitrag, der auf unsere aktive Positionierung in Panama
(die Untergewichtung wurde aufgrund des erhohten Risikos
eines Verlusts des Investment-Grade-Kreditratings erhoht)
und eine Ubergewichtung in Rumanien zurlickzufiihren war.
Wahrenddessen flhrte unsere Untergewichtung in Peru zu
einer negativen Landerallokation fir das Portfolio.

Der Fonds konnte im Geschéaftsjahr eine Performance in
Hohe von 0,76 % erzielen. Im gleichen Zeitraum erzielte die
Benchmark eine Performance von 0,39 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéfts-
jahr bei 6,22 %. Im gleichen Zeitraum lag die Volatilitat der
Benchmark bei 6,28 %.
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Tatigkeitsbericht

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduRerungser
gebnis in Hohe von -2.656.725,10 Euro realisiert. Dieses
ergibt sich aus realisierten Verduferungsgewinnen in Hohe
von 18.066.314,31 Euro sowie aus realisierten Veraul3e-
rungsverlusten in Hohe von 20.723.039,41 Euro. Das Verau-
Rerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerduRerungen
von Renten und Devisentermingeschaft zurickzufihren.

Die im Folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die
Wertentwicklung des Sondervermdgens und umfassen je-
weils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen i.Z.m. makrookonomischen Rahmenbedin-
gungen.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt. Eine Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus
fahrt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen Anleihen im
Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt. Dieser Effekt
ist umso ausgepragter, je langer die Laufzeit einer Anleihe
Ist.

Anleihen unterliegen dartber hinaus dem Bonitéats- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste flr den Fonds entstehen kdénnen. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Durch die Investition in Fremdwahrungen unterliegt der
Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwahrungspositionen in ih-
rer jeweiligen Wahrung bewertet werden . Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniber der Referenzwahrung (Euro),
so reduziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse un-
terliegen dem Einfluss verschiedener Umstande, wie z.B.
volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen von Marktteil-
nehmern und Eingriffe von Zentralbanken und anderen
Regierungsstellen. Anderungen der Wechselkurse kénnen
den Wert des Fonds mindern. Weitere Wahrungsrisiken
entstehen auch dadurch, dass der Fonds die Ertrage,
Rickzahlungen und Erlése aus Wahrungsanlagen in der
jeweiligen Wahrung erhalt.

Die Gesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschéfte ab-
schlieffen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

o Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosig-
keit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wer
tanderungen des einem Swap zugrundeliegenden

* Die tatsachliche Wahrungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und hangt maRgeblich von der Wéahrungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.

Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste

erleiden.

Geschéfts nicht bestimmbar sein.

werden.

minus der eingenommenen Optionspramie.

Das Risiko des Verlusts ist bei
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

bunden.

Vermogensgegenstanden, Zinssatzen,
Devisenmarkten koénnen sich
unrichtig erweisen.

oder verkauft werden.

gar nicht verauRern kann.
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Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des

Ein liquider Sekundarmarkt flr ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstan-
den nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lie-
ferung von Vermodgenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschéftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden.
Abschluss des

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber
die klnftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Kursen und
im Nachhinein als

Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermogens-
gegenstande konnen zu einem an sich glnstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw.
muissen zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft

Durch die Verwendung von Derivaten koénnen po-
tenzielle Verluste entstehen, die unter Umstanden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszah-
lungen Uberschreiten kdnnen. Bei aulRerborslichen
Geschaften, sogenannten overthe-counter (OTC)-—
Geschaften, konnen folgende Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder



Tatigkeitsbericht

o Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwie-
rig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten ver
bunden sein.

Sofern Vermogenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen
als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt der
Fonds die Ertrage, Rlckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Féllt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Fondswéahrung, so reduziert sich
der Wert des Fonds.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Maoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, an-
dern kann. Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wert-
papiere mit klrzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapie-
re mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich
die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lau-
tender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Ausblick

FUr das Jahr 2024 geht der Fondsmanager davon aus,
dass die Fed ihren Zinserhohungszyklus wahrscheinlich
abgeschlossen hat und mittelfristig damit beginnen kdénnte,
ihre Leitzinsen zu senken. Dies durfte fur festverzinsliche
Anlagen Rickenwind bedeuten. Das Fondsmanagement
geht jedoch davon aus, dass das derzeitige Niveau der
Kreditvergltung flr Schwellenldander weiterhin gering ist
und dass das Risiko einer Neubewertung der Kreditspannen
aufgrund einer erhdhten Neuemission von Anleihen durch
Emittenten und/oder zunehmender Bedenken hinsichtlich
einer Abschwéachung der Weltwirtschaft besteht. Vorerst
bleibt er bei der Credit-Spread-Duration untergewichtet
und halt an einer Allokation in US-Staatsanleihen fest.
Da die Kreditspannen anfangen sich immer deutlicher
auszuweiten, beabsichtigt der Fondsmanager, einen Teil
unseres US-Staatsanleihen in Schwellenlanderanleihen zu
investieren.

Fir das kommende Geschéftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhéltnisse und exogene Faktoren (z.B.
Russland-Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Liefer
kettenstorungen) und damit Auswirkungen auf die Entwick-
lung des Fonds nicht auszuschliel3en.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Riucknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fir Rech-
nung des Fonds Uber Broker ausgeflihrt, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind.

Weitere Erklarung geméfy Offenlegungs-Verordnung

Gemaly Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog.
Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung)
gilt fir dieses Sondervermdgen das Folgende:

.Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”
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I VermogensuUbersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 105.913.150,14 101,20
1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 100.291.069,14 95,83
Anleihen auslandischer Regierungen 48.535.254,99 46,38
Regierungsanleihen 17.843.349,11 17,05
Energiewerte 10.907.495,22 10,42
Finanzsektor 5.5670.628,10 5,32
Basisindustrie 5.042.060,37 4,82
Staatlich garantierte Anlagen 4.850.244,13 4,63
Versorgungswerte 2.316.852,41 2,21
Transportwesen 1.836.310,74 1,75
Medien 1.349.960,92 1,29
Banking/Bankwesen 1.145.058,97 1,09
Agency 515.169,35 0,49
Telekommunikation 225.421,33 0,22
Handel 153.263,50 0,15

3. Derivate -205.160,65 -0,20
Devisen-Derivate 42.587,89 0,04
Swaps 24.373,38 0,02
Zins-Derivate -272.121,92 -0,26

4. Forderungen 1.736.310,93 1,66
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 4.090.930,72 3,91

7. Sonstige Vermogensgegenstande 0,00 0,00

Il. Verbindlichkeiten -1.260.767,84 -1,20
Sonstige Verbindlichkeiten -1.260.767,84 -1,20
lll. Fondsvermdgen 104.652.382,30 100,00%)

“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2023 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 44.877.101,88 42,88
Verzinsliche Wertpapiere
US-Dollar 44.509.873,88 42,53
1,3750 % QNB Fin. MTN v.21-26  XS2287744218 usbD 350.000 - - % 89,805 297.366,26 0,28
2,1500 % Indonesien v.21-31 US455780CY00 usb 1.650.000 800.000 1.100.000 % 77,314 1.206.889,92 1,15
2,2500 % QatarEn. v.21-31 XS2357494322 usb 2.425.000 500.000 1.080.000 % 77,864 1.786.375,79 1,71
2,4800 % PETRONAS Cap. v.21-32 USY6886MAEQ4 usb 310.000 - 1.510.000 % 77,822 228.237,41 0,22
2,5000 % MDGH GMTN (RSC) XS2075921887 usb 1.000.000 - - % 96,267 910.754,50 0,87
MTN v.19-24
2,7500 % Saudi-Arabien MTN XS2109766472 usb 920.000 1.430.000 510.000 % 80,754 702.872,00 0,67
v.20-32
3,0000 % MDGH GMTN (RSC) XS2455985569 USD 350.000 - - % 91,633 3083.090,95 0,29
MTN v.22-27
3,0000 % Ruménien MTN v.22-27 XS2434895988 usb 350.000 - - % 90,511 299.704,76 0,29
3,1000 % PT Pertamina (Pers.) US69370RAF47 usb 280.000 280.000 450.000 % 83,874 222.183,67 0,21
MTN 20-30
3,1250 % Abu Dhabi v.19-49 XS2057866191 usb 400.000 400.000 200.000 % 61,349 232.161,47 0,22
3,1250 % QatarEn. v.21-41 XS52359548935 usSD 1.441.000 368.000 - % 65,4562 892.307,08 0,85
3,1250 % Ungarn v.21-51 XS2388586583 usb 1.706.000 1.230.000 - % 53,648 865.881,08 0,83
3,1500 % Alibaba Gr.Hold. v.21-51 US01609WAZ59 usD 300.000 300.000 - % 54,000 153.263,50 0,15
3,2000 % Indonesien v.21-61 US455780DG84 usb 200.000 200.000 - % 56,350 106.623,10 0,10
3,2500 % Saudi-Arabien MTN XS2408613136 usbD 830.000 830.000 - % 57,869 454.414,63 0,43
v.21-51
3,2500 % Sinop.Gr.Overs.Dev.15  USG8201JACE6 usb 200.000 - - % 96,517 182.624,93 0,17
v.15-25
3,3000 % QatarEn. v.21-51 XS2357494751 usb 2.484.000 800.000 450.000 % 60,625 1.424.713,76 1,36
3,4040 % PETRONAS Cap. v.21-61 USY6886MAC48 usb 1.627.000 - 200.000 % 58,220 896.154,81 0,86
3,6500 % Indonesien v.22-32 US455780DJ24 usb 200.000 - - % 84,378 159.656,24 0,15
3,6500 % PRSBSN IND.III MTN  US71567RAT32 usb 400.000 400.000 - % 64,689 244.803,03 0,23
v.21-51
3,6280 % KSA Sukuk MTN v.17-27 XS1599284202 usb 250.000 250.000 - % 93,957 222.225,93 0,21
3,6800 % Sinop.Gr.Ov.Dev.(18) USG82016AJ84 usb 270.000 - - % 67,5698 172.673,41 0,16
v.19-49
3,7000 % Philippinen v.17-42 US718286CB 15 usbD 1.200.000 - - % 71,616 813.042,57 0,78
3,7500 % Ooredoo Int.Fin. MTN  XS1435374126 usb 250.000 250.000 - % 95,308 225.421,33 0,22
v.16-26
3,7500 % Saudi-Arabien MTN XS2109770151 usb 1.930.000 1.930.000 - % 63,339 1.166.517,74 1,11
v.20-65
3,8540 % Sharjah Sukuk Pr. MTN  XS1969593356 usb 600.000 - 400.000 % 95,080 539.716,18 0,52
v.19-26
4,0000 % Emirate of Sharjah MTN XS2207514063 usb 480.000 - - % 56,600 257.029,33 0,25
v.20-50
4,0000 % Sinopec Gr.0.D.(17) USG8201NAJ12 usb 240.000 - - % 72,600 164.843,90 0,16
v.17-47
4,0270 % Prosus v.20-50 USN7163RAD54 usb 310.000 - - % 54,392 159.522,42 0,15
4,1250 % Abu Dhabi MTN v.17-47 XS1696899035 usb 560.000 960.000 400.000 % 74,202 393.121,76 0,38
4,1250 % Indonesien MTN v.15-25 USY20721BG36 usb 2.600.000 - - % 98,394 2.420.292,48 2,31
4,1250 % PT Perusahaan L.Neg.  US71568QAC15 usb 685.000 - 200.000 % 93,920 608.655,69 0,58
MTN 17-27
4,1500 % PPSBSN Ind.Ill MTN US71667RAH93 usb 300.000 - - % 95,259 270.366,32 0,26
v.17-27
4,2500 % Mex.City Airp.Tr. v.16-26 USP6629MAAQ1 usb 850.000 850.000 - % 92,948 747.455,49 0,71
4,2740 % KSA Sukuk MTN v.23-29 XS2626270040 usb 500.000 500.000 - % 94,098 445.116,17 0,43
4,4000 % Katar v.20-50 XS2155352748 usb 250.000 480.000 230.000 % 77,195 182.581,01 0,17
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4,5000 % Abu Dhabi Com.Bk. MTNXS2530757082 usD 300.000 600.000 300.000 % 94,832 269.1563,56 0,26
v.22-27
4,5000 % Saudi-Arabien MTN XS1508675508 usb 1.007.000 - 1.430.000 % 75,245 716.859,32 0,68
v.16-46
4,6250 % Katar v.16-46 XS$1405781854 usD 669.000 - 600.000 % 81,149 513.608,41 0,49
4,6500 % Indonesien v.22-32 US455780DN36 usb 890.000 1.290.000 400.000 % 91,131 767.325,98 0,73
4,7500 % Indonesien v.18-29 US455780CH76 usbD 465.000 465.000 250.000 % 95,736 421.167,95 0,40
4,7500 % KazMunayGas MTN XS1595713782 usb 1.200.000 - 550.000 % 93,449 1.060.914,29 1,01
v.17-27
4,7500 % Saudi-Arabien MTN XS2577134401 usD 336.000 1.896.000 1.560.000 % 96,818 307.766,97 0,29
v.23-28
4,8170 % Katar v.19-49 XS1959337749 usb 550.000 550.000 - % 81,611 424.135,06 0,41
4,8500 % Indonesien v.23-33 US455780DR40 usbD 630.000 2.200.000 1.570.000 % 93,290 556.035,78 0,53
4,8750 % Polen v.23-33 US731011AV42 usb 850.000 850.000 - % 92,680 745.301,04 0,71
4,8750 % PT Perusahaan L.Neg. US71568QAK31 usbD 200.000 - 300.000 % 70,709 133.791,19 0,13
MTN 19-49
4,8760 % Khazanah Cap. MTN XS$2629043691 usb 707.000 707.000 - % 92,078 615.886,58 0,59
v.23-33
5,0000 % Saudi-Arabien MTN XS1791939736 usb 2.685.000 750.000 - % 79,611 2.022.275,62 1,93
v.18-49
5,0840 % MDGH GMTN (RSC) X52623206187 usb 200.000 200.000 - % 83,379 157.765,44 0,15
MTN v.23-53
5,1250 % CNAC (HK) Finbr. v.18-28 XS1788513734 USD 300.000 - - % 95,571 271.252,38 0,26
5,1250 % Rumanien MTN v.18-48 XS1837994794 usb 1.040.000 200.000 1.330.000 % 74,042 728.509,49 0,70
5,2500 % Ruménien MTN v.22-27 XS2485248806 usD 630.000 - - % 96,627 575.923,76 0,55
5,2500 % Ungarn v.22-29 XS2010026305 usb 900.000 900.000 - % 94,315 803.057,98 0,77
5,3500 % Indonesien v.18-49 US455780CJ33 usbD 360.000 - - % 87,664 298.537,06 0,29
5,3750 % Bk.Gospod.Kraj. MTN  XS2625207571 usb 340.000 340.000 - % 92,841 298.637,47 0,29
v.23-33
5,5000 % DP World Cres. MTN  XS2677631355 usb 500.000 500.000 - % 94,193 445.565,61 0,43
v.23-33
5,5000 % Mex.City Airp.Tr. v.16-46 USP6629MAB83 usb 520.000 - - % 71,468 351.5692,11 0,34
5,5000 % Mex.City Airp.Tr. v.17-47 USP6629MAD40 usb 200.000 200.000 - % 71,642 135.557,51 0,13
5,5000 % Polen v.22-27 US857524AD47 usb 350.000 350.000 - % 100,452 332.621,59 0,32
5,56000 % Polen v.23-53 US731011AW25 usbD 561.000 561.000 - % 88,174 467.978,89 0,45
5,5000 % Saudi-Arabien MTN XS2548892020 usb 1.821.000 2.586.000 1.910.000 % 98,092 1.689.930,73 1,61
v.22-32
5,56000 % Ungarn v.22-34 XS52010026487 usD 490.000 1.822.000 2.352.000 % 89,343 414.171,97 0,40
5,6250 % DP World MTN v.18-48 XS1883879006 usb 200.000 - - % 82,520 156.140,02 0,15
5,6250 % Petréleos d.Pert v.17-47 USP7808BAB38 usbD 1.500.000 - 634.000 % 55,000 780.510,88 0,75
5,6250 % PT Pertamina (Pers.) USY7138AAF76 usb 500.000 - - % 84,297 398.754,90 0,38
v.13-43
5,6500 % Indonesien v.23-563 US455780DS23 usb 660.000 1.060.000 400.000 % 90,474 564.925,84 0,54
5,6840 % Saudi Elec. v.23-563 X52608638602 usb 200.000 200.000 - % 86,5678 163.818,35 0,16
5,7500 % KazMunayGas MTN XS1595714087 usb 660.000 - 400.000 % 74,380 464.438,03 0,44
v.17-47
5,7500 % Polen v.22-32 US857524AE20 usb 200.000 370.000 170.000 % 99,304 187.897,97 0,18
5,8750 % MDGH GMTN (RSC) XS2707149600 usb 200.000 200.000 - % 99,020 187.360,45 0,18
MTN v.23-34
6,1250 % Hun.Ex.-Im.Bk. MTN XS2618838564 usb 250.000 250.000 - % 97,902 231.557,13 0,22
v.23-27
6,1250 % Rumaénien MTN v.14-44 US77586TAE64 usb 150.000 - - % 86,246 122.392,98 0,12
6,1250 % Ungarn v.23-28 XS2574267188 usb 350.000 350.000 - % 99,139 328.276,17 0,31
6,2000 % PT Freeport Indo. v.22-52USY7141BAC73 UsD 250.000 - - % 82,040 194.039,74 0,19
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6,2500 % Bk.Gospod.Kraj. MTN  XS2711511795 usb 200.000 200.000 - % 101,039 191.180,70 0,18
v.23-28
6,2500 % Perusahaan Lis.Neg. US71568QAH02 usD 330.000 - - % 86,430 269.838,22 0,26
MTN 18-49
6,2500 % Ungarn v.23-32 XS2574267261 usb 890.000 1.650.000 760.000 % 96,199 810.003,35 0,77
6,56000 % Kasachstan v.15-45 XS1263139856 uSD 570.000 1.080.000 696.000 % 98,2567 529.863,50 0,51
6,7500 % Mexiko MTN v.04-34 US91086QAS75 usb 400.000 400.000 - % 99,332 375.900,19 0,36
6,7500 % Ungarn v.23-52 XS2574267345 usbD 820.000 1.020.000 200.000 % 92,665 718.797,01 0,69
72500 % Braskem Neth. v.23-33  USN15516AG70 usb 350.000 350.000 - % 86,226 285.517,39 0,27
76250 % Rumanien MTN v.23-63 XS2571924070 usbD 704.000 870.000 166.000 % 98,167 653.824,89 0,62
77500 % Indonesien v.08-38 USY20721AL30 usb 785.000 - - % 113,597 843.652,19 0,81
8,6000 % Braskem Neth. v.23-31 USN15516AH53 usb 200.000 200.000 - % 93,650 177.199,62 0,17
Andere Wertpapiere
US-Dollar 367.228,00 0,35
6,0100 % Chile Elec.Lux MPC LPN USL15669AA91 usb 400.000 400.000 - % 97,040 367.228,00 0,35
v.23-33")
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 53.582.634,47 51,20
Verzinsliche Wertpapiere
US-Dollar 46.106.359,28 44,06
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US9127967Y88 usb 2.500.000 2.500.000 - % 98,749 2.336.5692,41 2,23
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US912797FW26 usb 1.200.000 1.200.000 - % 99,058 1.124.591,62 1,07
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US912797GM35 usbD 1.000.000 1.000.000 - % 98,643 932.284,77 0,89
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US912797GX99 usb 1.000.000 1.000.000 - % 98,022 927.357,04 0,89
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US912797JE81 usb 400.000 400.000 - % 98,345 372.165,50 0,36
0,0000 % USA Trea. 19.12.23 US912797HV25 usb 700.000 1.300.000 600.000 % 99,307 657.662,33 0,63
1,1250 % USA Trea. v.21-28 US91282CCV19 usb 3.000.000 - - % 84,002 2.384.150,32 2,28
1,1250 % USA Trea. v.22-25 US91282CDS70 usb 290.000 - - % 95,125 260.986,28 0,25
1,56500 % DAE Fund. v.21-24 XS2356380373 usb 360.000 - - % 95,830 326.384,11 0,31
1,8750 % USA Trea. v.21-51 US912810SU34 usb 520.000 520.000 - % 52,516 258.358,86 0,25
2,0000 % USA Trea. v.21-51 US912810S721 usbD 460.000 250.000 - % 54,183 235.800,32 0,23
2,3750 % USA Trea. v.22-42 US912810TF57 usb 150.000 - 700.000 % 66,066 93.754,99 0,09
2,4500 % Chile v.20-31 US168863DP09 uUSD 2.371.000 2.771.000 400.000 % 80,684 1.807.605,89 1,73
2,4570 % Philippinen v.20-30 US718286CJ41 usb 200.000 410.000 210.000 % 82,142 155.423,97 0,15
2,7500 % USA Trea. v.17-47 US912810RY64 usD 410.000 410.000 - % 65,984 255.943,94 0,24
2,8440 % Peru v.19-30 US715638DA73 usb 1.330.000 1.490.000 700.000 % 82,744  1.041.149,38 0,99
3,0000 % Co.Nat.d.Cobre d.Chile USP3143NBE33 usbD 1.366.000 - - % 83,105 1.073.996,37 1,03
v.19-29
3,1000 % Chile v.21-41 US168863DS48 usb 1.316.000 540.000 270.000 % 65,488 816.349,70 0,78
3,1000 % Chile v.21-61 US168863DQ81 usb 200.000 200.000 - % 53,959 102.097,94 0,10
3,1250 % USA Trea. v.22-25 US91282CFEG6 usb 400.000 - - % 96,563 365.423,95 0,35
3,1500 % Codelco v.20-51 USP3143NBM58 usb 540.000 540.000 - % 52,504 268.233,63 0,26
3,1600 % Panama v.19-30 US698299BK97 usb 750.000 1.850.000 1.740.000 % 80,564 571.648,83 0,55
3,2000 % Philippinen v.21-46 US718286CPO1 uUSD 900.000 - 910.000 % 62,803 534.747,20 0,51
3,2500 % Bco.Int.Peru v.19-26 USP13435AC98 usb 400.000 - - % 91,690 346.982,02 0,33
3,2500 % Mexiko v.20-30 US91087BAH33 usbD 250.000 250.000 - % 84,215 199.184,53 0,19
3,2570 % Prosus v.22-27 USN7163RAW36 usb 1.100.000 - - % 88,270 918.609,27 0,88
3,2980 % Panama v.22-33 US698299BR41 usbD 600.000 1.200.000 600.000 % 73,576 417.651,37 0,40
3,3000 % Peru v.21-41 US715638DS81 usb 460.000 1.910.000 1.450.000 % 66,513 289.461,71 0,28
3,3750 % USA Trea. v.18-48 US912810SE9 usb 140.000 140.000 - % 74,109 98.157,08 0,09
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3,3750 % USA Trea. v.23-33 US91282CHC82 usb 2.350.000 3.850.000 1.500.000 % 88,413 1.965.651,61 1,88
3,4500 % Empresa Nac.del Petré. USP37110AR76 usb 1.320.000 850.000 - % 77,715 970.522,19 0,93
v.21-31
3,6000 % Mexiko v.22-34 US91087BAR15 usb 870.000 600.000 455.000 % 76,311 628.106,49 0,60
3,6450 % EIG Pearl Hold. v.22-36  XS2400630005 uUSD 200.000 - 250.000 % 78,164 147.896,88 0,14
3,7500 % Codelco v.20-31 USP3143NBK92 usb 300.000 300.000 - % 82,658 234.602,29 0,22
3,7500 % Empresa Nac.del Petré. USP37110AK24 usbD 400.000 - - % 92,490 350.009,15 0,33
Vv.16-26
3,7500 % Mexico v.18-28 US91087BAE02 usb 220.000 - - % 92,214 191.930,80 0,18
3,7710 % Mexiko v.20-61 US91087BANO1 usb 1.440.000 850.000 600.000 % 56,529 770.120,04 0,74
3,8700 % Panama v.19-60 US698299BL70 usb 680.000 - 3.310.000 % 52,529 337.933,30 0,32
3,8750 % USA Trea. v.23-25 US91282CGU99 usb 800.000 800.000 - % 98,127 742.685,67 0,71
3,8750 % USA Trea. v.23-43 US912810TS78 usb 250.000 250.000 - % 83,096 196.536,67 0,19
4,0000 % USA Trea. v.23-28 US91282CGP05 usb 500.000 500.000 - % 96,705 457.448,86 0,44
4,0000 % USA Trea. v.23-28 US91282CHK09 usb 600.000 600.000 - % 96,531 547.954,12 0,52
4,0000 % USA v.22-52 US912810TL26 uUSD 140.000 780.000 640.000 % 83,699 110.859,90 0,11
4,2000 % Philippinen v.22-47 USYB972HLPI1 usb 560.000 - - % 74,408 394.216,78 0,38
4,3400 % Chile v.22-42 US168863DY 16 usbD 1.300.000 200.000 1.031.000 % 77,683 9556.425,97 0,91
4,5000 % Codelco v.17-47 USP3143NAZ70 usb 300.000 300.000 - % 68,659 194.868,67 0,19
4,5000 % Mexiko v.19-29 US91087BAF76 usbD 400.000 400.000 - % 92,5614 350.099,41 0,33
4,5000 % PETRONAS Cap. v.15-45 USY68856AQ98 usb 300.000 - 285.000 % 78,529 222.881,85 0,21
4,6000 % Mexiko MTN v.15-46 US91086QBF46 usb 42.000 - - % 71,394 28.368,31 0,03
4,6250 % Fdo.MIVIVIENDA v.22-27 USP42009AE34 usb 1.380.000 410.000 - % 94,162  1.229.363,06 117
4,6250 % USA Trea. v.23-25 US91282CHL81 usb 1.000.000 1.000.000 - % 99,142 937.958,26 0,90
4,6250 % USA Trea. v.23-26 US91282CGR60 usb 800.000 800.000 - % 99,185 750.691,82 0,72
4,6880 % CFE v.22-29 USP30179BQ04 usb 920.000 ° 250.000 % 88,871 773.520,96 0,74
4,7500 % GACI First Inv. MTN XS2585987683 usb 750.000 750.000 - % 93,820 665.708,08 0,64
v.23-30
4,7500 % Mexiko v.20-32 US91087BAK61 usbD 315.000 1.815.000 1.500.000 % 88,5628 263.825,17 0,25
4,9500 % Chile v.23-36 US168863DZ80 usb 620.000 620.000 - % 88,903 521.474,65 0,50
4,9870 % Prosus v.22-52 USN7163RAY91 usbD 460.000 - - % 62,462 271.829,23 0,26
5,0000 % GACI First Inv. MTN XS2542162321 usb 360.000 - - % 97,110 330.744,07 0,32
v.22-27
5,1250 % Codelco v.23-33 USP3143NBP89 usbD 2.340.000 2.740.000 400.000 % 88,466 1.958.477,06 1,87
5,3300 % Chile v.23-54 US168863EA21 usb 400.000 400.000 - % 85,035 321.798,37 0,31
5,3750 % Ecopetrol v.15-26 US279158AL39 usb 100.000 - - % 95,5610 90.359,561 0,09
5,4000 % Mexiko v.23-28 US91087BAU44 usb 430.000 430.000 - % 98,163 399.339,43 0,38
5,9500 % Codelco v.23-34 USP3143NBQ62 usb 250.000 250.000 - % 93,053 220.086,69 0,21
5,9500 % Philippinen v.22-47 US718286CU95 usb 300.000 - - % 95,194 270.182,36 0,26
6,0000 % SUCI Sec.Inv. MTN XS2706163131 usb 320.000 320.000 - % 100,367 303.854,68 0,29
v.23-28
6,0500 % Mexiko MTN v.08-40 US91086QAV05 usb 350.000 350.000 - % 89,709 297.049,23 0,28
6,1500 % Empresa Nac.del Petr6. USP37110AS59 usD 250.000 250.000 - % 92,946 219.834,44 0,21
v.23-33
6,3000 % Codelco v.23-53 USP3143NBR46 usb 200.000 200.000 - % 86,561 163.786,53 0,16
6,3380 % Mexiko v.23-563 US91087BAX82 uSsD 800.000 800.000 - % 87,112 659.315,42 0,63
6,3500 % Mexiko v.23-35 US91087BAV27 usb 1.800.000 1.800.000 - % 95,321  1.623.244,60 1,65
6,4000 % Panama v.22-35 US698299BT07 usbD 1.610.000 3.590.000 1.980.000 % 91,150 1.388.377,48 1,33
6,5000 % PEMEX v.18-29 US71654QCP54 usb 250.000 - 350.000 % 80,660 190.775,78 0,18
6,8530 % Panama v.23-54 US698299BV52 usbD 1.690.000 3.470.000 1.780.000 % 85,788 1.371.629,86 1,31
6,8750 % Panama v.23-36 US698299BW36 usb 480.000 480.000 - % 94,220 427.867,55 0,41
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6,8750 % PEMEX MTN v.16-26 ~ US71654QCB68 usD 200.000 - - % 92,080 174.228,95 0,17
71250 % Panama v.05-26 US698299AV61 usb 234.000 - - % 100,986 223.563,93 0,21
76900 % PEMEX v.19-50 US71654QDD16 usbD 1.541.000 192.000 - % 61,990 903.752,03 0,86
10,0000 % PEMEX v.23-33 USP78625ED13 usb 220.000 220.000 - % 88,810 184.845,79 0,18
Andere Wertpapiere
US-Dollar 7.476.275,19 714
2,6250 % Galaxy Pipe.Ass.Bidco  XS2249741245 uUSD 2.295.000 - - % 75,021 1.628.885,48 1,66
v.20-36")
2,9400 % Galaxy Pipe.Ass.Bidco  XS2300197030 usb 1.050.000 - - % 73,550 681.764,66 0,65
v.21-40Y
4,9750 % Uruguay v.18-55") US760942BD38 usbD 1.882.000 560.000 428.000 % 83,786 1.491.815,03 1,43
5,1000 % Uruguay v.14-50") US760942BA98 usb 1.580.000 820.000 - % 86,605 1.294.565,14 1,24
5,2500 % Empresa Nac.del Petr6. USP37110AN62 usD 200.000 400.000 200.000 % 91,889 173.866,92 0,17
v.18-29")
5,7500 % Uruguay v.22-34") US760942BE11 usb 1.910.000 1.380.000 200.000 % 100,102  1.808.842,60 1,73
6,1290 % GreenSaif Pipe.B. MTN  XS2542166231 usb 450.000 450.000 - % 93,142 396.535,36 0,38
v.23-38")
Nicht notierte Wertpapiere 1.831.332,79 1,75
Verzinsliche Wertpapiere
US-Dollar 1.831.332,79 1,75
0,0000 % USA Trea. v.23-24 US912797FS14 usb 2.000.000 2.000.000 - % 96,786 1.831.332,79 1,75
Summe Wertpapiervermogen 100.291.069,14 95,83
Derivate -205.160,65 -0,20
Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte -272.121,92 -0,26
US TREASURY (20Y) LONG BO.FUT.12/23 CBOT STK -900.000 uUsD 76.631,98 0,07
US ULTRA TREA.BO.FUT. 12/23 CBOT STK 2.300.000 usb -214.729,19 -0,21
US 10YR ULTRA TREA. NO FUT. 12/23 CBOT STK -2.000.000 uSD 54.517,50 0,05
10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 12/23 CBOT STK -800.000 usb -916,51 0,00
2-YEAR US TREAS.NO.FUT. 12/23 CBOT STK 3.000.000 usbD -12.528,08 -0,01
5-YEAR US TREAS.NO.FUT. 12/23 CBOT STK 11.500.000 usb -175.097,62 -0,17
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte 42.587,89 0,04
USD/EUR 109.899.788,62 oTC 42.587,89 0,04
Swaps
Credit Default Swaps 24.373,38 0,02
Protection Seller
CDS PERU 20.12.2026 oTC usb -820.000 9.116,85 0,01
Protection Buyer
CDS BRASILIEN 20.12.2026 QoTC usbD 1.600.000 1.840,02 0,00
CDS CHILE, REPUBLIK 20.6.2028 oTC usb 1.121.000 -13.381,23 -0,01
CDS MEXIKO 20.6.2027 oTC usb 1.000.000 -5.286,13 -0,01
CDS PANAMA, REPUBLIK 20.12.2027 oTC usb 1.500.000 26.388,03 0,03
CDS PANAMA, REPUBLIK 20.6.2027 oTC usb 500.000 5.695,84 0,01
GEM Debt Hard Currency Investment Grade - Jahresbericht zum 31.10.2023 12



Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.10.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 4.090.930,72 3,91
Bankguthaben 4.090.930,72 3,91
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC Continental Europe S.A., Germany EUR 930.000,00 % 100,000 930.000,00 0,89
HSBC Continental Europe S.A., Germany EUR 208.043,09 % 100,000 208.043,09 0,20
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Continental Europe S.A., Germany uUsD 170,00 % 100,000 160,83 0,00
HSBC Continental Europe S.A., Germany USD 3.121.032,23 % 100,000 2.952.726,80 2,82
Sonstige Vermoégensgegenstiande 1.736.310,93 1,66
Zinsanspriiche EUR 1.060.300,75 1.060.300,75 1,01
Geleistete Initial Margins EUR 247.692,53 247.692,53 0,24
Sonstige Forderungen EUR 21,93 21,93 0,00
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 166.173,79 156.173,79 0,15
Geleistete Variation Margin EUR 272.121,93 272.121,93 0,26
Sonstige Verbindlichkeiten -1.260.767,84 -1,20
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -523.065,36 -523.065,36 -0,50
Kostenabgrenzungen EUR -167.541,65 -167.541,65 -0,16
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR -570.160,83 -570.160,83 -0,564
Fondsvermogen EUR 104.652.382,30 100,00%)
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
1) Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleinen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR
ISIN DEO0O0A117YQ8
Fondsvermdgen (EUR) 104.652.382,30
Anteilwert (EUR) 754,72
Umlaufende Anteile (STK) 138.664,00
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 31.10.2023 oder letztbekannte.
Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.10.2023
US-Dollar 1,05700 = 1 (EUR)
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Vermogensaufstellung

Marktschlussel

b) Terminbdrsen
CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
Kapitalmafinahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene

Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugange Abgange
bzw. Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
US-Dollar
1,8750 % Abu Dhabi MTN v.21-31 XS2386638733 usb 400.000 400.000
2,1250 % Ungarn v.21-31 X52388586401 usb - 370.000
2,7000 % Abu Dhabi MTN v.20-70 XS2225210330 usb 400.000 400.000
2,7000 % Sinop.Gr.Ov.Dev.(18) v.20-30 USG82016AP45 usb - 316.000
2,8750 % Reliance Ind. v.22-32 USY72570AS69 usbD - 550.000
3,0000 % PT Perusahaan L.Neg. MTN 20-30 US71668QAN79 usb - 350.000
3,0000 % Ruménien MTN v.20-31 XS2201851172 usb 300.000 300.000
3,1000 % Sinop.Gr.Ov.Dev.(18) v.21-51 USG82016AT66 usb - 400.000
3,2500 % Ooredoo Int.Fin. MTN v.12-23 XS0866438475 usb - 450.000
3,2500 % Saudi Arabian Oil MTN v.20-50 XS2262853349 usb - 200.000
3,3750 % MDGH GMTN (RSC) MTN v.22-32 XS2455984679 usb - 270.000
3,6000 % CNOOC Fin.(15) USA v.15-25 US12634MAB63 usb - 310.000
3,6000 % PETRONAS Cap. v.20-30 USYB8856AT38 usb 250.000 250.000
3,6250 % Reliance Ind. v.22-52 USY72570AU16 usb - 600.000
3,7000 % Indonesien v.19-49 US455780CN45 usb - 320.000
3,7500 % Mexiko v.21-71 XS2280637039 usb - 200.000
3,7500 % Suzano Austr. v.20-31 US86964WAJ18 usbD - 350.000
3,7500 % Vale Overs. v.20-30 US91911TAQ6E7 usb - 420.000
3,8750 % Abu Dhabi MTN v.20-50 XS2125308242 usb 500.000 500.000
4,0000 % Exp.-Imp.Bk.India MTN v.13-23 XS0872917660 usb - 220.000
4,0500 % Fed.Gov.UAE MTN v.22-32 XS2492384818 usb - 1.730.000
4,3000 % PT Pertamina (Pers.) v.13-23 USY7138AAE02 usb - 600.000
4,3750 % Abu Dhabi Nat.En. MTN v.23-29 XS2600246552 usb 870.000 870.000
4,3750 % MDGH GMTN (RSC) MTN v.23-33 XS2624479288 usb 200.000 200.000
4,3750 % Rumanien MTN v.13-23 US77586TAC09 usb - 1.300.000
4,4000 % Alibaba Gr.Hold. v.17-567 US01609WAW?29 usb - 200.000
4,5000 % Saudi-Arabien MTN v.18-30 XS1791939066 usb 360.000 360.000
4,5110 % KSA Sukuk MTN v.23-33 XS2626274463 usb 520.000 520.000
4,6250 % Ecopetro v.21-31 US279158AP43 usb S 300.000
4,6250 % Saudi-Arabien MTN v.17-47 XS1694218469 usb 200.000 1.5680.000
4,6320 % Saudi Elec. v.23-33 X52608256827 usb 620.000 620.000
4,7630 % PT Freeport Indo. v.22-27 USY7141BAA18 usb - 200.000
4,8750 % Hongkong Airp.Auth. v.23-33 USYO00AKAHOO usb 250.000 250.000
4,8750 % Saudi-Arabien MTN v.23-33 XS2577135127 usbD 1.110.000 1.110.000
4,9510 % Fed.Gov.UAE MTN v.22-52 XS2492385203 usb 450.000 840.000
5,1030 % Katar v.18-48 XS1807174559 usb - 200.000
5,3150 % PT Freeport Indo. v.22-32 USY7141BAB90 usb - 600.000
5,5000 % Exp.-Imp.Bk.India MTN v.23-33 US30216KAG76 usb 600.000 600.000
5,5000 % MDGH GMTN (RSC) MTN v.22-33 XS2546781985 usb - 260.000
6,0000 % Ruménien MTN v.22-34 XS2485249523 usb 400.000 1.140.000
6,1500 % PT Perusahaan L.Neg. MTN 18-48 US71568QAF46 usb - 1.020.000
6,3750 % KazMunaiGaz Fin.Sub MTN 18-48 XS1807299331 usb 260.000 1.017.000
6,5000 % PT Pertamina (Pers.) MTN 18-48 US69370RAC16 usb - 200.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile Zugange Abgénge
bzw. Whg.
6,8000 % CITIC MTN v.12-23 XS0836465608 usb - 850.000
71250 % Rumaénien MTN v.23-33 XS2571923007 usb 690.000 690.000
Andere Wertpapiere
US-Dollar
5,1250 % Aerop.Int.Tocum. v.21-61 USP0092AAG42 usb - 300.000
5,1980 % Guara Norte v.21-34 USL4R02QAA86 usb - 1.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
US-Dollar
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796XY07 usbD 5.600.000 5.600.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796CT41 usb 1.000.000 1.000.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796ZR38 usb 2.000.000 2.000.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796S348 usb - 4.600.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796YK93 usb 2.150.000 2.150.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796XQ72 usb 1.750.000 1.750.000
0,0000 % USA Trea. v.22-23 US912796YH64 usb 3.000.000 3.000.000
0,0000 % USA Trea. 06.07.23 US912796ZS11 usb 1.200.000 1.200.000
0,0000 % USA Trea. 08.12.22 US912796X611 usb - 950.000
0,0000 % USA Trea. 11.07.23 US912797FX09 usb 2.000.000 2.000.000
0,0000 % USA Trea. 14.11.23 US912797HK69 usb 400.000 400.000
0,0000 % USA Trea. 19.09.23 US912797GT87 usb 1.5600.000 1.5600.000
0,0000 % USA Trea. 20.07.23 US9127967753 usb 400.000 400.000
0,0000 % USA Trea. 27.07.23 US912796Y296 usb 1.000.000 1.000.000
0,0000 % USA Trea. 28.11.23 US912797HM26 usb 800.000 800.000
0,7500 % USA Trea. v.21-26 US91282CCW9I1 usb - 500.000
1,1250 % USA Trea. v.21-28 US91282CBP59 usb - 1.080.000
1,8620 % Peru v.20-32 US715638DP43 usb - 350.000
2,2520 % Panama v.20-32 US698299BN37 usb 400.000 400.000
2,5500 % Chile v.20-32 US168863DN50 usb 600.000 600.000
2,5500 % Chile v.21-33 US168863DT21 usbD 550.000 2.170.000
2,6250 % MEGIlobal MTN v.21-28 XS2337430461 usb - 450.000
2,6590 % Mexiko v.20-31 US91087BAM28 usbD 318.000 318.000
2,7500 % USA Trea. v.22-32 US91282CFF32 usb - 1.5600.000
2,7830 % Peru v.20-31 US715638DF60 usb - 1.990.000
2,8750 % USA Trea. v.22-32 US91282CEP23 usb - 930.000
3,0000 % Peru v.21-34 US715638DU38 usb 282.000 282.000
3,2300 % Peru v.20-2121 US715638DR09 usb 130.000 130.000
3,2500 % Kolumbien v.21-32 US195325D751 usb 400.000 690.000
3,3750 % DAE Fund. v.21-28 XS2286303495 usb - 350.000
3,3750 % USA Trea. v.22-42 US912810TK43 usb 850.000 850.000
3,6000 % Chile v.19-50 US168863DL94 usb 705.000 705.000
3,56000 % Chile v.22-34 US168863DV76 usbD 700.000 1.840.000
3,6000 % USA Trea. v.23-30 US91282CGJ45 usb 550.000 550.000
3,6000 % USA Trea. v.23-30 US91282CGZ86 usb 300.000 300.000
3,6000 % USA Trea. v.23-33 US91282CGM73 usb 1.410.000 1.410.000
3,6560 % Philippinen v.22-32 US718286CR66 usb - 250.000
3,6000 % Peru v.21-72 US715638DW9I3 usb 590.000 590.000
3,6250 % USA Trea. v.23-28 US91282CGT27 usb 400.000 400.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene

Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile Zugange Abgénge
bzw. Whg.
3,6250 % USA Trea. v.23-30 US91282CGS44 usb 450.000 450.000
3,6250 % USA Trea. v.23-563 US912810TN81 usb 300.000 300.000
3,8300 % EFE v.21-61 USP3742RAX81 usb - 330.000
3,8600 % Chile v.17-47 US168863CEGO usb - 300.000
3,8750 % USA Trea. v.23-25 US91282CGX39 usb 250.000 250.000
4,0000 % Orbia Adv.Corp. v.17-27 USP57908AG32 usb - 200.000
4,0000 % USA Trea. v.22-42 US912810TM09 usb 280.000 280.000
4,0000 % USA Trea v.23-30 US91282CHR51 usb 1.050.000 1.050.000
4,1250 % Bco.Santander (Mexico) v.12-22 USP1507SAC19 usb - 1.400.000
4,1250 % Peru v.15-27 US715638BU5S5 usb - 260.000
4,1250 % USA Trea. v.22-27 US91282CFU09 usb 550.000 550.000
4,1250 % USA Trea. v.22-32 US91282CFV81 usbD 1.150.000 1.150.000
4,1250 % USA Trea. v.23-25 US91282CGG06 usb 1.5600.000 1.5600.000
4,1250 % USA Trea. v.23-28 US91282CHQ78 usb 560.000 560.000
4,2500 % GUSAP Il v.19-30 USU4034GAA14 usb - 200.000
4,2500 % USA Trea. v.22-24 US91282CFN65 usb - 900.000
4,2800 % Mexiko v.21-41 US91087BAQ32 usb - 800.000
4,3500 % Mexiko v.16-47 US91087BAB62 usb - 1.290.000
4,3750 % Empresa Nac.del Petrd. v.14-24 USP37110AJ50 usD 300.000 -
4,3870 % EIG Pearl Hold. v.22-46 XS2400630187 usb - 550.000
4,5000 % Empresa Nac.del Petré. v.17-47 USP37110AM89 usD - 200.000
4,6250 % Philippinen v.23-28 US718286CY18 usbD 200.000 200.000
4,8750 % CFE v.13-24 USP30179AMO09 usb 1.180.000 -
4,8750 % Mexiko v.22-33 US91087BAT70 usb 400.000 950.000
5,0000 % Philippinen v.23-33 US718286CW51 usb 220.000 220.000
5,2500 % GACI First Inv. MTN v.22-32 XS2542162248 usb = 520.000
5,5000 % Orbia Adv.Corp. v.17-48 USP57908AH15 usb - 360.000
5,5000 % Philippinen v.23-48 US718286CX35 usb 200.000 200.000
5,6090 % Philippinen v.22-33 US718286CT23 usb - 200.000
5,6250 % Kolumbien v.14-44 US195325BR53 usb - 280.000
5,8750 % Orbia Adv.Corp. v.14-44 USP57908AF58 usb - 400.000
6,1250 % Inversiones CMPC v.23-33 USP58072AX05 usb 200.000 200.000
6,2500 % SUCI Sec.Inv. MTN v.23-33 XS2706163305 usb 330.000 330.000
75000 % Kolumbien v.23-34 US195325EG6B1 usbD 200.000 200.000
8,0000 % Kolumbien v.22-33 US195325EF88 usb 240.000 240.000
Andere Wertpapiere
US-Dollar
4,3750 % Uruguay v.19-31 US917288BK78 usb 615.000 615.000
4,5000 % Panama v.18-50 US698299BH68 usb 380.000 380.000
4,5000 % Panama v.20-56 US698299BM53 usbD - 950.000
5,7800 % TMS lss. v.23-32 XS2568343672 usb 200.000 200.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 51.934

Basiswerte: (10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 03/23, 10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 06/23, 10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 09/23, 10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 12/23, 2-YEAR
US TREAS.NO.FUT. 09/23, 5-YEAR US TREAS.NO.FUT. 06/23, 5-YEAR US TREAS.NO.FUT. 09/23, US 10YR UT. NO FUT. 06/23, US 10YR UT. NO FUT. 09/23, US ULTRA
TREA.BO.FUT. 03/23, US ULTRA TREA.BO.FUT. 06/23, US ULTRA TREA.BO.FUT. 09/23, US ULTRA TREA.BO.FUT. 12/22, US ULTRA TREA.BO.FUT. 12/23)

Verkaufte Kontrakte EUR 39.089

Basiswerte: (2-YEAR US TREAS.NO.FUT. 06/23, 2-YEAR US TREAS.NO.FUT. 09/23, 5-YEAR US TREAS.NO.FUT. 03/23, 5-YEAR US TREAS.NO.FUT. 06/23, US 10YR U
TREA. NO FUT. 03/23, US 10YR U TREA. NO FUT. 12/22, US 10YR UT. NO FUT. 06/23, US 10YR UT. NO FUT. 09/23, US 10YR UT. NO FUT. 12/23, US T (20Y) LONG
BO.FUT03/23, US T (20Y) LONG BO.FUT.06/23, US T (20Y) LONG BO.FUT.12/23, US TR (20Y) LONG BO.FUT. 09/23)

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 1.139.227
USD/EUR EUR 1.139.227
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 138.664,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 4.944.886,47
5. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Inland 197.940,38
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrége aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -564.202,22
10. Sonstige Ertréage 56.232,74

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
3. Verwahrstellenvergltung
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

5.144.857,37

-295,03
-667.163,73
-68.923,562
-12.268,51
-49,70
-648.690,49

4.496.166,88

18.066.314,31
-20.723.039,41

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -2.656.725,10
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.839.441,78
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -1.460.834,63
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 287.755,78

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

-1.173.078,85

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

666.362,93
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Entwicklungsrechnung

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres 102.232.830,89
1. Ausschuittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.974.412,97
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 8.714.197,15
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -6.739.784,18
4.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -221.224,49
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 666.362,93
davon nicht realisierte Gewinne -1.460.834,63
davon nicht realisierte Verluste 287.755,78
IIl.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 104.652.382,30
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\Vergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei
Geschaftsjahre

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

31.10.2020 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2023
Vermdgen in Tsd. EUR 161.847 162.125 102.233 104.652
Anteilwert in EUR 1.080,18 1.039,92 749,06 754,72
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Verwendungsrechnung

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 138.664,00
I. Fiir die Ausschiittung verfligbar 1.839.441,78 13,27
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.839.441,78 13,27
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,00
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
lll. Gesamtausschiittung 1.839.441,78 13,27
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 1.839.441,78 13,27
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 130.651.110,33

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte, sofern auBerbérslich
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
J.PMORGAN SE

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 570.160,83
davon:

Bankguthaben EUR 570.160,83
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen 95,83 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen -0,20 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen geméaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,12 %
groRter potenzieller Risikobetrag -10,56 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -5,18 %

Risikomodell, das geméaR 8 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 2,20

Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
JPMorgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (EUR Unhedged) 100,00 %

Sonstige Angaben

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

ISIN DEOOOA117YQ8
Fondsvermdgen (EUR) 104.652.382,30
Anteilwert (EUR) 754,72
Umlaufende Anteile (STK) 138.664,00
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 3,00%
Verwaltungsvergutung (p.a.) bis zu 0,49%, derzeit 0,49%
Mindestanlagesumme (EUR) 5.000.000,00
Ertragsverwendung Ausschuttung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberlhrt.

GEM Debt Hard Currency Investment Grade - Jahresbericht zum 31.10.2023 23



Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zum Bewertungsverfahren gemaR 88 26-31 und 34 KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermogensgegensténde des Sondervermogens findet auch in Zeiten ggf. auftretender Marktverwer
fungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie Anwendung. Darlber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Alle Vermdgensgegenstédnde, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt
(88 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen (88
28, 34 KARBV). Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem zuletzt verfligbaren veréffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen, kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewer-
tet (88 29, 34 KARBV). Die Bewertung erfolgt grundsétzlich zum letzten gehandelten Preis gemaR festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtagig).

Vermogensgegensténde, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden konnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen maglich, erfolgt
eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (88 28, 34 KARBV). Andere geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitatsprifung durch die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils verfligbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung in wesentlichem Umfang (mehr
als 10 %).

Transaktionskosten EUR 18.578,40

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 0,58 %

Die Gesamtkostenquote drlickt séamtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

GEM Debt Hard Currency Investment Grade XDHEUR

Wesentliche sonstige Ertrage

Consent Payment EUR 54.424,84

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -100.080,97
Basisvergitung Asset Manager EUR -467.072,76
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen

Externe Beraterkosten EUR 540,78
Gebdihren an Aufsichtsbehoérden EUR -514,00
GebUlhren WM-Datenservice EUR -71,92
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Vergiitung gemaf § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergltung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2022 betreffend das Geschéftsjahr 2022.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2022 gezahlten Vergltungen betragt 29,8 Mio. EUR (nachfolgend ,Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
288 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2022 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 276 Mio. EUR auf feste und 2,2 Mio. EUR auf variable Vergitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergltungen bildet der in der Gewinn- und Ver
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergitungen (einschlief3lich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Verglitung gezahlt werden:
Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zuflihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem Sondervermogen
wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Verglitung der Geschéftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 156 KAGB betrug 1,3 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschaftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermogen auswirkt (nachfolgend ,Risikotréager”)
betrug 3,0 Mio. EUR, die Vergiitung der Mitarbeiter oder anderer Beschaftigter mit Kontrollfunktionen 3,0 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschéftigter, die eine Gesamtvergltung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Fihrungskréafte und Risikotréger, betrug 22,2
Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgefihrten Personengruppen; die Vergltung flr diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtvergltung jeweils gentigend hoch ist, um eine flexible Politik bezlglich der variablen Komponente uneingeschrénkt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergltung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermogen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Verglitungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschéaftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehorigkeit des Mitarbeiters sowie an berlicksichtigungswirdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermogen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermaogen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Vergltung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergitungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhaltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhédngigkeit von der Gesamthohe der variablen
Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergiitungskomponente wird tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt. Die Ausfiihrungen
zur variablen Vergitungskomponente finden ausschlieBlich bei den Geschéftsleitern der Gesellschaft Anwendung.

Die Gesellschaft ist als 100 %-ige Tochtergesellschaft der HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH Teil des HSBC Trinkaus Konzerns, fir welchen ein Vergitungskontroll-
ausschuss (gemaR Institutsvergltungsverordnung) bestellt ist, der auch die Vergltungspolitik der HSBC INKA unter Beachtung der oben genannten Anforderungen
prifen und Uberwachen wird. Die jéhrliche Uberpriifung der Vergltungspolitik ergab keinen wesentlichen Anderungsbedarf.

Angaben zur Vergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben folgende Informationen veréffentlicht bzw. bereitgestellt:

HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Auslagerungsunternehmen gezahlten Mitarbeitervergtitung (EUR) 18.555.000,00
davon feste Vergltung (EUR) 12.273.000,00
davon variable Vergttung (EUR) 6.282.000,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen (EUR) 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 108,00

HSBC Global Asset Management (USA) Inc.

Das Auslagerungsunternehmen hat keine Informationen veroffentlicht bzw. bereitgestellt.

Disseldorf, den 18.12.2023 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des
Sondervermégens GEM  Debt Hard Currency Investment

Grade - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr
das Geschéaftsjahr vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023, der Vermogenslbersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31 Oktober 2023, der

Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und
dem Anhang - geprUft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europdischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermoégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV in Ubereinstimmung mit & 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung  durchgeflhrt.  Unsere  Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV"” unseres
Vermerks  weitergehend beschrieben.  Wir sind von
der Internationale  Kapitalanlagegesellschaft mbH  (im
Folgenden die , Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in  Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Publikation ,Jahresbericht” — ohne weitergehende Quer
verweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des
gepriften Jahresberichts nach 8 7 KARBV sowie unseres
Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die

Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

° wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

° anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts
nach 8 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach & 7 KARBV es unter Beach-
tung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resberichts nach 8 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen wund Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich
beeinflussen koénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7
KARBV die Fortflhrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfilhrung des Sondervermodgens, sofern einschlagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen  kdénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts nach 8 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber

hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach
8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

° gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir
die Prifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den

gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

° beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §
7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortflihrung des Sondervermdégens durch die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen koénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-

ser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sonderver
mogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
fortgeflhrt wird.

° beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach & 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach
§ 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prafung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 13. Februar 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hutig
Wirtschaftsprifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer
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