Anhang IV - Erganzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

European Special Situations Fund

Eine nachhf-lltig.e Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine European Special Situations Fund 549300HWH5COEBD7MS76
Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, ~ H .

dio 20 Ereichung Okologische und/oder soziale Merkmale

eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,

; L Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
dass diese Investition

keine Umweltziele o0 Ja o X Nein
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
und die Unternehmen, Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
in die investiert wird Umweltziel getatigt: _ % Investitionen angestrebt wurden, enthieltes __ % an
) ’ ) ) o nachhaltigen Investitionen

Verfahrensweisen in Wirtschaftstatigkeiten,
einer guten die nach der EU-Taxonomie mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Unternehmensfiihrung als 6kologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
anwenden. einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU- die nach der EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
Taxonomie ist ein nicht als ékologisch nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, nachhaltig einzustufen sind mit einem sozialen Ziel
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 ) . _ ) _
festgelegt ist und Es wur_d_en damlt_ na_chhaltlge X  Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
cfin VEszfehe Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

e bl sozialen Ziel getatigt: _ % getatigt.

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Anhang IV - Ergéanzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

g 4 Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen oOkologischen und/oder sozialen
=4 Merkmale erfiillt?

In der folgenden Tabelle sind die 6kologischen und sozialen Merkmale aufgefiihrt, die vom Fonds
Mit Nachhaltigkeits- wahrend des Referenzzeitraums beworben wurden. Weitere Informationen zu diesen dkologischen
und sozialen Merkmalen sind im Prospekt des Fonds enthalten. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Wie
haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?“, der Informationen dartiber enthalt, inwieweit der
Fonds diese 0kologischen und sozialen Merkmale erfillt.

indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt

beworbenen Vom Fonds beworbene 6kologische und soziale Merkmale

Gkologischen oder Der Fonds verwendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region mit der
sozialen Merkmale Fundamentaldaten-Methodik. Der Fonds kann in begrenztem Umfang in Emittenten investieren, die
erreicht werden. ein Engagement in Kernwaffen, fossilen Brennstoffen, Tabak und zivilen Feuerwaffen aufweisen.

Grundlage fiir diese Investitionen ist, dass sich die Emittenten ,im Ubergang* befinden und sich
darauf konzentrieren, Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen. Emittenten, die den nachstehenden
Prifkriterien nicht gerecht werden, sind jedoch von Investitionen ausgeschlossen:

Ausschluss von Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische Waffen,
Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente und/oder Brandwaffen)

Ausschluss von Emittenten, die Umsatzerldse aus der direkten Beteiligung an der Herstellung
nuklearer Sprengkdpfe erzielen

Ausschluss von Emittenten, die mehr als 25 % ihrer Umsatzerldse aus der Férderung von
Kraftwerkskohle und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen®, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond
Principles der International Capital Markets Association entsprechen

Ausschluss von Emittenten, die mehr als 25 % ihrer Umsatzerl6se aus der Produktion von Teersand
(auch bekannt als Olsand) erwirtschaften

Ausschluss von Emittenten, die Tabakprodukte herstellen

Ausschluss von Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus dem Grofthandel und der
Lieferung von Produkten im Zusammenhang mit Tabak erzielen

Ausschluss von Emittenten mit Sitz in den USA, die Schusswaffen und/oder Munition fiir Kleinwaffen
herstellen, die fir den Einzelhandel an Zivilisten bestimmt sind

Ausschluss von Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion oder dem
Einzelhandel von Schusswaffen und/oder Munition fiir Kleinwaffen fir den zivilen Gebrauch erzielen
Ausschluss von Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen die UNGC-
Grundsatze (die Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionsbekampfung
umfassen) verstoRen haben
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Anhang IV - Erganzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die folgende Tabelle enthalt Informationen tber die Performance der Nachhaltigkeitsindikatoren,
die zur Messung der Erreichung der einzelnen vom Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale verwendet werden, wie im Prospekt des Fonds naher beschrieben.

Nachhaltigkeitsindikator MessgroRe 2025 2024 2023
Ausschluss von Emittenten, die  Anz. der aktiven Keine Keine Keine
Tabakprodukte herstellen Verstolie aktiven aktiven aktiven
Verstole VerstoRRe Verstole
Ausschluss von Emittenten Anz. der aktiven Keine Keine Keine
mit Sitz in den USA, die Verstole aktiven aktiven aktiven
Schusswaffen und/oder Munition Verstole VerstoRRe Verstole

fur Kleinwaffen herstellen,
die fiir den Einzelhandel an
Zivilisten bestimmt sind

Ausschluss von Emittenten, die  Anz. der aktiven Keine Keine Keine
mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose VerstoRRe aktiven aktiven aktiven
aus der Produktion oder dem Verstole VerstoRRe Verstole

Einzelhandel von Schusswaffen
und/oder Munition fir
Kleinwaffen fiir den zivilen
Gebrauch erzielen

Ausschluss von Emittenten, Anz. der aktiven Keine Keine Keine
bei denen davon ausgegangen  Verstole aktiven aktiven aktiven
wird, dass sie gegen Verstolie Verstolle Verstolie

die UNGC-Grundsatze

(die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz
sowie Korruptionsbekampfung
umfassen) verstoRen haben

Ausschluss von Emittenten, die  Anz. der aktiven Keine Keine Keine
Umsatzerlése aus der direkten VerstoRRe aktiven aktiven aktiven
Beteiligung an der Herstellung VerstoRe VerstoRe VerstoRe
nuklearer Sprengkopfe erzielen

Ausschluss von Emittenten, Anz. der aktiven Keine Keine Keine
die mehr als 25 % ihrer VerstoRRe aktiven aktiven aktiven
Umsatzerldse aus der Verstolie Verstole Verstolie

Produktion von Teersand
(auch bekannt als Olsand)
erwirtschaften

Ausschluss von Emittenten, Anz. der aktiven Keine Keine Keine
die mehr als 25 % ihrer VerstoRRe aktiven aktiven aktiven
Umsatzerlose aus der Verstolie Verstole Verstolie

Forderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung
auf der Basis von
Kraftwerkskohle erwirtschaften,
mit Ausnahme von ,griinen
Anleihen®, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie
den Green Bond Principles der
International Capital Markets
Association entsprechen

Ausschluss von Emittenten, die  Anz. der aktiven Keine Keine Keine
mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose VerstoRRe aktiven aktiven aktiven
aus dem Grofthandel und der Verstole VerstoRRe Verstole

Lieferung von Produkten im
Zusammenhang mit Tabak
erzielen
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Anhang IV - Ergéanzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um

die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekadmpfung

von Korruption und
Bestechung.

Ausschluss von Emittenten, die  Anz. der aktiven Keine Keine Keine
an der Herstellung umstrittener ~ Verstofle aktiven aktiven aktiven
Waffen beteiligt oder Verstolie Verstole Verstolie

anderweitig in dieser Hinsicht
engagiert sind (insbesondere
Streumunition, biologische
und chemische Waffen,
Landminen, abgereichertes
Uran, Blendlaser, nicht
nachweisbare Fragmente und/
oder Brandwaffen)

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Die obige Tabelle enthalt Informationen Uber die Performance der Nachhaltigkeitsindikatoren fiir die
vorangegangenen Referenzzeitraume (siehe Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten?*).

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieser Abschnitt gilt nicht fur diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
kdénnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieser Abschnitt gilt nicht flir diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
koénnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Dieser Abschnitt gilt nicht fir diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
konnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein. Bitte beachten Sie den nachstehenden
Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?“. Dort wird beschrieben, inwiefern der Fonds die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Dieser Abschnitt gilt nicht fir diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
kénnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen*“festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.
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Anhang IV - Erganzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die folgende Tabelle enthalt Informationen Uber die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren flr
nachteilige Auswirkungen, die von diesem Fonds bericksichtigt werden. Der Fonds berucksichtigte
die Auswirkungen der wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen durch

die Bewerbung der oben genannten 6kologischen und sozialen Merkmale (,E&S-Kriterien®) (siehe
LInwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfullt?“). Der Anlageberater hat beschlossen, dass diese wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen der Anlageauswabhlkriterien berlicksichtigt wurden. Der spezifische Nachhaltigkeitsindikator
des Fonds ist moglicherweise nicht in vollem Umfang mit der regulatorischen Definition der
entsprechenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen konform, die in Anhang 1 zur Erganzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber technische Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards —
.RTS") dargelegt ist.

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Nachhaltigkeitsindikatoren

Auswirkungen
Verstolie gegen die UNGC- Grundsatze und gegen  Ausschluss von Emittenten, bei denen davon

die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche ausgegangen wird, dass sie gegen die

Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,

multinationale Unternehmen Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie
Korruptionsbekampfung umfassen) verstol3en
haben

Engagement in Unternehmen, die im Bereich der Ausschluss von Emittenten, die mehr als

fossilen Brennstoffe tatig sind 25 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion
von Teersand (auch bekannt als Olsand)
erwirtschaften

Engagement in Unternehmen, die im Bereich der Ausschluss von Emittenten, die mehr als 25 %

fossilen Brennstoffe tatig sind ihrer Umsatzerlose aus der Foérderung von

Kraftwerkskohle und/oder der Stromerzeugung
auf der Basis von Kraftwerkskohle
erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen
Anleihen®, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles

der International Capital Markets Association

entsprechen
Engagement in umstrittenen Waffen Ausschluss von Emittenten, die an der
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und  Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder
biologische Waffen) anderweitig in dieser Hinsicht engagiert sind

(insbesondere Streumunition, biologische und
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes
Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare
Fragmente und/oder Brandwaffen)
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Anhang IV - Ergéanzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Die Liste umfasst

die folgenden
Investitionen, auf die
der groRte Anteil der
Investitionen entfiel,
die im Bezugszeitraum
mit dem Finanzprodukt
getatigt wurden: Vom
1. September 2024 bis
31. August 2025.

GroRte Investitionen

Mtu Aero Engines Holding Ag
Schneider Electric

Novo Nordisk Class B

Safran Sa

Linde Plc

Asml Holding Nv

Compagnie Financiere Richemont Sa
BLK LEAF Fund Agency ACC to EUR
Adyen Nv

Relx Plc

Ferrari Nv
Hermes International
London Stock Exchange Group Plc

Lonza Group Ag
Compagnie De Saint Gobain Sa

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Industrie

Industrie
Gesundheitswesen
Industrie
Grundstoffe

Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumguter
Finanzen
Finanzen
Industrie

Nicht-Basiskonsumguter
Nicht-Basiskonsumguter
Finanzen

Gesundheitswesen
Industrie

In % der

Vermoégenswerte
5,37 %
5,24 %
4,87 %
4,46 %
4,42 %

4,13 %
4,11 %
4,07 %
4,07 %
4,04 %

3,93 %
3,59 %
3,24 %

317 %
3,07 %

Deutschland
Frankreich
Danemark
Frankreich

Vereinigtes
Koénigreich

Niederlande
Schweiz
Irland
Niederlande

Vereinigtes
Koénigreich

Italien
Frankreich

Vereinigtes
Konigreich

Schweiz
Frankreich
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Anhang IV - Erganzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Fir den Referenzzeitraum ist der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen in der folgenden
Grafik dargestellt.

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Investitionen

#2 Andere
1,69 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Der Fonds hat sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen zu halten, weshalb das Engagement des
Fonds in nachhaltigen Investitionen nicht bewertet wurde. Wahrend des Referenzzeitraums war jedoch
ein Prozentsatz der Investitionen des Fonds mit der EU-Taxonomie konform (siehe Abschnitt ,Inwiefern
waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“).

In der folgenden Tabelle ist die Vermdgensallokation des Fonds fir den aktuellen und die friiheren
Referenzzeitraume dargestellt.

Vermdégensallokation % der Investitionen

2025 2024 2023
#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale 98,31 % 97,43 % 97,68 %
#2 Andere 1,69 % 2,57 % 2,32 %
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RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In der folgenden Tabelle sind die Wirtschaftssektoren aufgefihrt, die 1 % oder mehr der gehaltenen
Investitionen ausmachen, in die der Fonds wahrend des Referenzzeitraums investiert war.

Sektor
Industrie
Finanzen

Informationstechnologie

Nicht-Basiskonsumguter
Gesundheitswesen

Finanzen
Informationstechnologie
Grundstoffe

Industrie

Nicht-Basiskonsumguter
Kommunikation
Gesundheitswesen

Teilsektor % der Investitionen
Investitionsguter 30,90 %
Finanzdienstleistungen 14,41 %
Halbleiter und 9,60 %
Halbleiterausriistung
Gebrauchsgter 8,68 %
Pharma, Biotechnologie und 8,04 %
Life Sciences
Banken 5,79 %
Software und Dienstleistungen 4,60 %
Grundstoffe 4,42 %
Gewerbliche und professionelle 4,04 %
Dienstleistungen
Autos und Autoteile 3,93 %
Medien und Unterhaltung 2,58 %
Gesundheitswesen, Gerate 1,47 %

und Dienstleistungen

Waéhrend des Referenzzeitraums wurde keine der Investitionen des Fonds in den folgenden
Teilsektoren (gemaf Definition des Global Industry Classification System) gehalten: integrierte

Ol- und Gasindustrie, Ol- und Gasexploration und -férderung, OI- und Gasbohrungen, OI- und
Gaslagerung und -transport, Ol- und Gasraffination und -vermarktung, Ol- und Gasausriistung und
-dienstleistungen oder Kohle und Brennstoffe.
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Anhang IV - Erganzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas

die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2- arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien

fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen

gibt und die unter
anderem Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in

die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in

die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen,

in die investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

| Taxonomie konform?

Fur den Referenzzeitraum ist die Konformitat der Investitionen des Fonds mit der EU-Taxonomie
in den nachstehenden Abbildungen dargestellt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

3,01 % 96,99 % 3,01 % 96,99 %
Umsatzerlose Umsatzerlbsel
4,55 % 95,45 % 4,55 % 95,45 %
CapEx I CapEx
4,76 % 95,24 % 4,76 % 95,24 %
OpEx I OpEx
0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00 % der
Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

gegenliber Staaten.
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Anhang IV - Ergéanzende Informationen (ungepriift) Fortsetzung

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (Fortsetzung)

European Special Situations Fund (Fortsetzung)

Taxonomiekonformitét (einschlieBlich  Umsatzerlése CapEx

Staatsanleihen)

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Taxonomiekonform: Kernenergie 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Taxonomiekonform: Ohne fossiles Gas

und Kernenergie 3,01 % 4,55 % 4,76 %
Nicht taxonomiekonform 96,99 % 95,45 % 95,24 %
Taxonomiekonformitét (ohne Umsatzerlose CapEx OpEXx
Staatsanleihen)

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Taxonomiekonform: Kernenergie 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Taxonomiekonform: Ohne fossiles Gas

und Kernenergie 3,01 % 4,55 % 4,76 %
Nicht taxonomiekonform 96,99 % 95,45 % 95,24 %

In Bezug auf den Referenzzeitraum wurden 0,00 % der Gesamtinvestitionen des Fonds in
staatlichen Engagements gehalten.

Die vom Fonds wahrend des Referenzzeitraums gehaltenen Investitionen trugen zu den
folgenden Umweltzielen der EU-Taxonomie bei:

Umweltziele % der Investitionen

Klimaschutz 2,80 %

Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

Die in der vorstehenden Tabelle dargestellten Daten waren nicht Gegenstand einer Prifung
durch den Abschlusspriifer des Fonds oder einer Uberpriifung durch einen Dritten. Die
Bewertung der EU-Taxonomiekonformitat basiert auf Daten eines Drittanbieters. Die Quelle
dieser Daten ist eine Kombination aus aquivalenten und gemeldeten Daten. Gleichwertige
Daten, die den technischen Kriterien der EU-Taxonomie entsprechen, generieren ein Ergebnis
hinsichtlich Eignung und Konformitét fiir die Unternehmen, fiir die wir keine Daten gemeldet
haben.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Fir den Referenzeitraum waren die Investitionen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten wie folgt:

% der Investitionen
Ubergangstatigkeiten 0,46 %
Ermdglichende Tatigkeiten 2,05 %

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

In der folgenden Tabelle ist der prozentuale Anteil der Investitionen aufgefiihrt, die fiir den
aktuellen und friihere Referenzzeitraume mit der EU-Taxonomie konform waren.
% der Investitionen
2025 2024 2023
EU-Taxonomiekonform 3,01 % 1,90 % 0,00 %
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e v e

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

. |

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Dieser Abschnitt gilt nicht fur diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
kénnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein.

| Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieser Abschnitt gilt nicht fur diesen Fonds, da er sich nicht verpflichtet hat, wahrend des
Referenzzeitraums nachhaltige Investitionen zu halten. Bestimmte nachhaltige Investitionen
kénnen jedoch Teil des Anlageportfolios des Fonds sein.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die unter ,#2 Andere Investitionen® aufgefiihrten Investitionen umfassten Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente, wobei diese Beteiligungen jedoch nicht mehr als 20 %
ausmachten. Diese Investitionen wurden nur zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht
ESG-bezogenen) Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung
verwendet. Keine anderen vom Fonds gehaltenen Investitionen wurden im Hinblick auf einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz tGberpruft.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Anlageberater hat interne Qualitatskontrollen wie die Festlegung von Compliance-Regeln
implementiert, um die Einhaltung der vom Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
sicherzustellen. Der Anlageberater tberprift regelmaRig die vom Fonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale, um sicherzustellen, dass sie im Verhaltnis zum Anlageuniversum des Fonds noch
angemessen sind.

Werden Emittenten in Bezug auf eine gute Unternehmensfiihrung als potenziell problematisch
identifiziert, wird eine Uberpriifung der Emittenten durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass der
Anlageberater, sofern er dieser externen Bewertung zustimmt, davon Uberzeugt ist, dass der Emittent
AbhilfemalRnahmen ergriffen hat oder innerhalb eines angemessenen Zeitraums auf der Basis des
direkten Dialogs des Anlageberaters mit dem Emittenten AbhilfemaRnahmen ergreifen wird. Der
Anlageberater kann auch eine Reduzierung des Engagements in solchen Emittenten beschlielRen.

Der Anlageberater unterliegt auch den Anforderungen an die Mitwirkung von Aktionaren gemaf
Aktionarsrechterichtlinie 11 (SRD). Die SRD zielt darauf ab, die Position der Aktionére zu stérken, die
Transparenz zu erhéhen und ibermaRige Risiken in Unternehmen zu verringern, die auf regulierten
EU-Marktplatzen gehandelt werden. Weitere Einzelheiten zu den Tatigkeiten des Anlageberaters im
Rahmen der SRD finden Sie auf der Website von BlackRock.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fur den Referenzzeitraum wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um die vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen; daher findet dieser Abschnitt keine
Anwendung.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht zutreffend.

Jahresbefighs st 2385uKer ARaghluss 118491



