Geprufter Jahresbericht

zum 30. Juni 2025

FFPB MultiTrend Plus

Ein Investmentfonds mit Sondervermogenscharakter (fonds commun de placement) gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gultigen Fassung

K1358

FUND SERVICES

HAUCK & HAUCK
H AUFHAUSER I_{[ AUFHAUSER
. L AMPE

Verwaltungsgesellschaft Verwahrstelle




Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung des Investmentfonds FFPB MultiTrend Plus.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften
Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014
("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hauck-aufhaeuser.com) verdéffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich

vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auf3erdem eine Verdffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025.
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Bericht des Fondsmanagers

Ruckblick

Mit dem Ubergang in die zweite Jahreshalfte 2025 stellt sich das globale wirtschaftliche Umfeld herausfordernd dar. Bereits die ersten sechs Monate
waren von erheblicher Volatilitdt gepragt, die maRgeblich auf politische Kurswechsel der neuen US-Regierung zurlckzufiihren ist. Besonders
hervorzuheben ist die Einflihrung aggressiver Zollmafinahmen, wodurch der effektive US-Zollsatz auf rund 20 % gestiegen ist — der héchste Stand seit
vier Jahrzehnten. Dieser Hintergrund hat wenig Spielraum fir durchgangig positive Anlageerfolge geboten, die Performances der Anlagestrategien fielen
daher im ersten Halbjahr je nach Ausrichtung unterschiedlich aus.

Obwohl sich diese Veranderungen bislang nur begrenzt in den harten Wirtschaftsdaten niederschlagen, zeichnen weiche Indikatoren ein klares Bild: Die
Einstellungsabsichten und Investitionsplane sowie die Ausblicke der Unternehmen auf inre Gewinne haben sich spiirbar eingetriibt. Diese Entwicklungen
werden durch eine wachsende wirtschaftliche Unsicherheit verstarkt — ein Frihindikator, der haufig mit makro6konomischen Abschwiingen einhergeht.

Im Mai blieb der US-Arbeitsmarktbericht hinter dem jingsten Trend zurtick und friihere Beschaftigungsschatzungen wurden signifikant nach unten revidiert
— ein Hinweis auf eine sich ausbreitende konjunkturelle Abschwachung auch der bislang noch robust wirkenden US-Wirtschaft.

Das makrodkonomische Umfeld in den USA schwacht sich zunehmend ab, wahrend die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen, sowohl fiskal- als
auch geldpolitisch, restriktiver werden. In den vergangenen drei Jahren trug die expansive Fiskalpolitik wesentlich zur Stabilisierung des US-Wachstums
bei. Die aktuelle Zollstrategie der US-Regierung wirkt faktisch wie eine Steuererhdhung und belastet die reale Wirtschaftsaktivitat. Allein im April und Mai
beliefen sich die US-Zolleinnahmen auf nahezu 40 Milliarden US-Dollar — Mittel, die somit dem privaten Sektor entzogen und dem Staatshaushalt zugefiihrt
wurden. Inwieweit sie Uber die gerade diskutierten Steuererleichterungen wieder zuriickgegeben werden, ist noch offen, da die politischen
Mehrheitsverhaltnisse in den USA &uRerst knapp sind. Das jungst vom Reprasentantenhaus verabschiedete Ausgabengesetz, urspriinglich als
umfangreiches Konjunkturpaket angekindigt, fiel bereits zuriickhaltender aus als erwartet. Dies deutet darauf hin, dass die politischen
Entscheidungstrager die Grenzen weiterer fiskalischer Expansion anerkennen.

Entwicklung

Der Fonds FFPB MultiTrend Plus liegt per Ende Juni 2025 mit seiner Wertentwicklung im bisherigen Kalenderjahr weiter oberhalb der Gruppe
vergleichbarer Fonds. Der massive Einbruch am Aktienmarkt im Frihjahr, ausgeldst durch den von US-Prasident Trump angefachten Zollstreit zeigte
einmal mehr, wie wichtig gut diversifizierte Portfolios gerade in Krisenzeiten sein kénnen. Wir bleiben bei unserer Grundsatziiberzeugung: Im Jahr 2025
feiert die Anlageklasse ,Multi-Asset” aufgrund der Disruption in Politik, Wirtschaft und Gesellschaft ein Comeback. Diversifikation ist nicht langer ein
notwendiges Ubel, sondern ist in der Lage, einen strategischen Mehrwert fiir die Anleger zu liefern. Dies wird auch so bleiben.

Die relative Outperformance des deutschen, wie auch des breiten europaischen Aktienmarktes, der jliingeren Zeit durfte auf unterschiedliche Ursachen
zurtickgehen. Die im Vergleich zum amerikanischen Aktienmarkt niedrigeren Bewertungen erscheinen einladend, hinzu kommt die Aussicht auf
Zinssenkungen, die im Euroraum beherzter vorgenommen werden dirften als in den USA, und jetzt die Hoffnung auf einen 6konomischen Aufschwung
— der Sondervermdgen sei Dank — der groften Volkswirtschaft des alten Kontinents. Dies alles kdnnte dem deutschen, respektive europaischen
Aktienmarkt weiterhin positive Impulse verleihen.

In Anbetracht der unsicheren globalen Wirtschaftslage und der zum Teil hohen Bewertungen einiger Aktienmarkte bieten die Anleihenmarkte attraktive
Renditen und — nicht zu vergessen — wichtige Vorteile fir die Diversifikation. Der Wechsel in der politischen Fiihrung der USA kénnte die wirtschaftliche
Unsicherheit im Jahr 2025 erhéhen. Verantwortlich hierfir sind die neuen protektionistischen Ansatze, die die Handelsbeziehungen verandern und die
wirtschaftliche Dynamik beeinflussen werden. Die Bandbreite mdglicher MalRnahmen und deren Auswirkungen sind derzeit nur teilweise abschéatzbar,
dennoch sind wir der festen Uberzeugung, dass Anleihen im Jahr 2025 eine wichtige Rolle in den Portfolios spielen werden. Firr qualitativ hochwertige
Anleihen ergibt sich somit eine gute Ausgangsbasis. Im Gegensatz zu Cash und Geldmarktinstrumenten dirften Anleihen von einem Kapitalzuwachs
profitieren, wenn die Zinsen fallen. Dadurch stérken sie ihre Rolle als Diversifikationsquelle und Stabilitdtsfaktor in den Portfolios.

Nach der augenscheinlichen, zumindest temporaren Kehrtwende bei den Zéllen ist es nach dem Zerwirfnis zwischen Donald Trump und Elon Musk auch
um das Sparprogramm mit dem Namen DOGE verhaltnismaRig still geworden. Die Abkehr vom urspringlichen Plan, durch Zolleinnahmen und
rudimentare Sparmafnahmen die enorme US-Verschuldung sowie das jahrliche Defizit in den Griff zu bekommen, scheint in der Wirklichkeit angekommen
zu sein. So hat beispielsweise Scott Bessent, der US-Finanzminister, zuletzt 6ffentlich ein neues Ziel ausgegeben: Héheres Wachstum, um aus den
Schulden mit der Zeit rauszuwachsen.

Wahrend einerseits die Zolleinnahmen im April angestiegen sind, ist andererseits die absolute Summe mit 16,3 Milliarden US-Dollar weiterhin
verhaltnismalig Uberschaubar. Zum Vergleich: Allein die Zinsausgaben fir die knapp 37 Billionen US-Dollar Schulden summieren sich 2025
voraussichtlich auf 1,1 Billionen oder etwa 90 Milliarden pro Monat. Und die Tendenz ist weiter steigend. Alleine fir das Jahr 2025 sind ca. 1,9 Billionen
neue zusatzliche Schulden veranschlagt. Ein Problem, das auch die Ratingagenturen erkannt haben. Mit Moodys hat die dritte Ratingagentur der USA
die Top-Bonitat entzogen.



Die deutschen Ausgabenplane entfalten konjunkturell betrachtet eine positive Wirkung mit Blick in die Zukunft. Auch die Borsen preisen diesen
Paradigmenwandel ein. So sind seit Jahresstart die Kurse gerade deutscher Unternehmen deutlich gestiegen. Trotz der deutlich gestiegenen Aktienkurse
sind viele dieser Werte — historisch gesehen — noch immer angemessen bewertet sowie aufgrund der Dividendenrendite und der Perspektiven interessant.

Einen schwierigeren Stand haben derzeit neben konjunktursensiblen Chemie- und Autotiteln auch Pharma-Aktien. Der politische Gegenwind aus den
USA fiihrt hier zu reduzierten Erwartungen und niedrigeren Gewinnschéatzungen. Durch den gestiegenen EUR/USD-Kurs sind deutsche Exporte in die
USA zudem weniger attraktiv. Zwar ist die Bewertung vieler Unternehmen aus diesen Sektoren zurlickgekommen, ohne steigende Konjunkturaussichten
und entsprechende politische Weichenstellungen scheint ein Ende der Schwachephase jedoch noch nicht gekommen.

Wie ist der Fonds derzeit positioniert?

Aktienfonds bleiben auch im Berichtszeitraum ein strategischer Baustein des FFPB MultiTrend Plus. Wir bleiben auch hier bei unserer Grundphilosophie:
Wir investieren dort, wo wir fiir unsere Investoren einen Mehrwert erkennen. Dabei behalten wir Risiken immer im Blick. Grundsatzlich bleiben wir bei
unserer Ubergewichtung des Value-Bereichs. Dafiir spricht auch die Uberlegung, dass sich viele dieser unterbewerteten Unternehmen auRerhalb der
USA befinden und somit auch von eventuellen Dollarverlusten nicht oder weniger betroffen sind. Die bessere Wertentwicklung von europaischen Aktien
im Vergleich zu US-Titeln im bisherigen Jahresverlauf gibt uns mit dieser Einschatzung recht.

Der Rentenmarkt bleibt im bisherigen Verlauf des Jahres 2025 herausfordernd. So haben die Zinsen bei langlaufenden US-Staatsanleihen zuletzt zugelegt
— trotz Konjunktur- und Zoll-Sorgen. Mit 5 % liegt die Rendite flir 30-jahrige Papiere so hoch wie zuletzt vor der Finanzkrise. Die Inflationserwartungen
steigen, sodass die Notenbank Zinssenkungen kaum ins Auge fasst. Immobilienkredite werden teurer, Finanzierungskosten fiir Unternehmen steigen. Ein
Phanomen, welches bis auf China weltweit zu beobachten ist. So sind die Zinsen bei japanischen 30-jahrigen Anleihen auf tiber 3 % geklettert und damit
so hoch wie in Deutschland.

Wahrend weltweit Langfristzinsen steigen, bleiben diese in Deutschland relativ stabil. Und das trotz des im Raum stehenden enormen
Investitionsprogramms in Infrastruktur und Ristung. Ein Grund hierflr sind die enormen Kapitalstréme aus den USA nach Europa.

Wir setzen daher im Rentenbereich auf erfahrene Manager und halten das Risikoprofil kontrolliert.

Gold konsolidierte im zweiten Quartal des Jahres 2025. Nach den vorangegangenen Hohenfligen bis in die Region von 3.500 US-Dollar pro Unze kam
diese Entwicklung wenig Uberraschend. Entscheidend ist jedoch der strategische Mehrwert der Anlage in Gold. Die Diversifikation und die Resilienz des
Portfolios werden signifikant erhéht. Aber auch langerfristig betrachtet sprechen die Zunahme geopolitischer Unsicherheiten und steigende
Staatsverschuldungen fiir einen weiter steigenden Goldpreis.

Insgesamt setzt sich der FFPB MultiTrend Plus derzeit wie folgt zusammen: Etwa 41 % sind Rentenfonds, Mischfonds sind mit ca. 24 % gewichtet,
Aktienfonds — darunter auch solche, die aufgrund ihrer Absicherungen und Fondsstruktur als verhaltnismaRig defensiv zu bezeichnen sind — nehmen rund
24 % des Portfolios ein. Gold folgt mit einer Gewichtung von ca. 9 %. Der Rest sind fliissige Mittel.

Zusammenfassend beurteilen wir die weiteren mittelfristigen Aussichten fir Anleger des FFPB MultiTrend Plus aufgrund der hohen Diversifikation der
Anlagen sowie des attraktiven Zinsniveaus als aussichtsreich.

Der FFPB MultiTrend Plus erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025 ein positives Anlageergebnis in Hohe von 5,92 %.

Ausblick

Eine fiskalische StimulierungsmaRnahme bleibt in den USA zwar weiterhin denkbar, doch zeigt sich der Anleihenmarkt zunehmend sensibel gegeniiber
Defizitprognosen. Noch vor drei Monaten lagen die Konsensschatzungen fir das US-Haushaltsdefizit 2025 bei rund 7 % des BIP; inzwischen wurde diese
Prognose auf einen Korridor von 5,5 bis 6 % nach unten revidiert. Auf geldpolitischer Ebene bleibt der Handlungsspielraum der US-Notenbank
eingeschrankt. Die gestiegenen Zdlle treiben die Inflationserwartungen nach oben und begrenzen somit den Spielraum firr Zinssenkungen. In der Folge
ergibt sich eine zunehmend restriktive wirtschaftspolitische Mischung, die das Wachstum weiter abbremst und den Spielraum der Federal Reserve
einschrankt, konjunkturelle Abschwiinge ohne Nebenwirkungen bei der Inflation effektiv abzufedern.

Aullerhalb der Vereinigten Staaten fallt die Wirkung der US-Zollpolitik tendenziell gravierender aus. Wahrend die USA primar mit hdheren Inflationsraten
konfrontiert sind, drohen in anderen Regionen — insbesondere in Europa und Asien — sowohl ein Rickgang des Wirtschaftswachstums als auch ein
Ruckfall in die Deflation, z.B. aktuell in China. Die globalen Handelsverflechtungen sorgen dafir, dass zollbedingte Stérungen als Beeintrachtigungen fiir
die globale makrodkonomische Entwicklung weltweit splrbar werden.

Kapitalmarkt
In Europa gestaltet sich die politische Reaktion aufgrund des begrenzten fiskalischen Spielraums besonders herausfordernd. Dennoch zeigen europaische
Banken — insbesondere Emittenten nachrangiger Schuldverschreibungen — weiterhin solide Kapitalquoten und eine robuste Qualitat. Zudem erscheinen

ihre Bewertungen im Vergleich zu hochverzinslichen Unternehmensanleihen attraktiv. Dieses Marktsegment konnte trotz der allgemeinen
makrodkonomischen Gegenwinde selektive Anlagechancen bieten.



Schwellenlander bieten ein heterogenes, aber potenziell chancenreiches Anlageumfeld. Anleihen ausgewahlter Staaten werfen in den jeweiligen lokalen
Wahrungen derzeit reale Renditen zwischen 5 und 8 % ab — ein attraktives Niveau, insbesondere vor dem Hintergrund, dass viele Zentralbanken in den
Schwellenlandern Uber Spielraum fir weitere geldpolitische Lockerungen verfliigen. Dies gilt umso mehr, wenn der US-Dollar schwach bleibt. Diese
Rahmenbedingungen kdnnten ein glinstiges Umfeld fur Investoren schaffen, die nach noch mittel- bis langfristig attraktiven Zinskupons suchen.

Trotz der makro6konomischen Herausforderungen zeigen sich die Bérsen zunehmend entkoppelt von den Fundamentaldaten. Seit dem spaten Friihjahr
haben sich die Aktienindizes deutlich erholt, wobei eher die Bewertungen — gemessen an den Kurs-Gewinn-Verhaltnissen — als die Gewinnaussichten
gestiegen sind. Die hohe Gewichtung der USA in den globalen Indizes kdnnte sich zu einem geografischen Klumpen-Risiko entwickeln, fir Euroanleger
ist sie dies aufgrund des Riickgangs des US-Dollars bereits. Angesichts der sich wandelnden Marktdynamik gehort die Konzentration, die sich vor allem
wegen der Dominanz des Technologiesektors herausgebildet hat, weiterhin unter strenge Beobachtung. Die Risikoaufschlage bei Unternehmensanleihen
sind auf den niedrigsten Stand seit sieben Jahren gefallen, und die implizite Volatilitat ist wieder sehr niedrig. Dies deutet auf ein hohes MaR an Zuversicht
der Investoren hinsichtlich der beschriebenen méglichen Auswirkungen der restriktiven US-Politik auf das globale Wachstum hin.

Auch wenn High-Yield-Renditeaufschlage von nicht einmal mehr 3 % angesichts zunehmender makrodkonomischer Unsicherheiten derzeit eine eher zu
knappe Risikopramie darstellen, bestehen selektive Chancen: In den USA bieten bestimmte Sektoren — etwa Rundfunk, Telekommunikation sowie
Teilbereiche des Energiemarkts — weiterhin zweistellige Renditen bei vergleichsweise niedrigem Refinanzierungsrisiko. Gleichzeitig erscheinen die
Zinsmarkte potenziell wieder attraktiver. Das erste Halbjahr war gepragt von einem Spannungsfeld zwischen nachlassender Konjunkturdynamik und der
Méglichkeit erneuter fiskalischer Impulse. Da sich die US-Fiskalpolitik nun restriktiver ausrichtet und viele globale Zentralbanken (mit Ausnahme der Fed)
auf einen Lockerungskurs einschwenken, erscheinen langere Laufzeiten zunehmend attraktiv. Die Realrenditen nach Inflation — in den USA nahe 3 % —
liegen aktuell am oberen Rand und stellen eine erhebliche Laufzeitpramie fur Anleiheinvestoren dar.

Fazit

Insgesamt hat sich das makro6konomische Gleichgewicht in Richtung Abwartsrisiken verschoben. Die globale wirtschaftliche Dynamik nimmt eher ab,
die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen werden restriktiver und die Markte scheinen diese Entwicklungen bislang zu unterschatzen. In einem
solchen Umfeld ist ein hohes Maf} an Selektivitat entscheidend.

Was in der Vergangenheit funktioniert hat, muss bekanntlich nicht unbedingt auch in Zukunft funktionieren. Inzwischen wird immer haufiger die Frage
diskutiert, ob die Dominanz des US-Marktes ihren Héhepunkt erreicht hat und zumindest stagniert. Das hat Auswirkungen auf die internationale Verteilung
von Portfolios. Aktuell bieten sich am europaischen Aktienmarkt attraktive Chancen beispielsweise in den nordischen Landern und in GroRbritannien. In
Asien sind vor allem kleinere Unternehmen attraktiv, wahrend China ebenfalls Gberzeugende Anlagechancen auf Basis individueller Titel bietet. Auch
Schwellenlander, insbesondere in Lateinamerika, bieten interessante Anlageregionen. Auch kann es sich derzeit lohnen, wieder auf Small- oder Mid-Cap-
Unternehmen zu setzen, um Klumpen-Risiken am US-Markt zu vermeiden. Ein starker wertorientierter Ansatz im Technologiesektor erscheint sinnvoll,
um die mit manchen Mega-Cap-Titeln verbundenen Risiken zu mindern.



Erlauterungen zu der Vermogensubersicht
zum 30. Juni 2025

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden
in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdgenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Bdrsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berlcksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bdrsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.



Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemafRy Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die
Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fur jede Anteilklasse separat.

o  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens.

e Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteil der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der Ausschiittung.
Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens, wahrend sich der
prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermdégen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Fonds.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 {ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag: Die Verwaltungsgesellschaft hat ab dem 1. Juli 2025 die Funktion der Register- und Transferstelle unter ihrer
Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten an die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, mit Sitz in
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, ausgelagert.
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Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

FFPB MultiTrend Plus / LU0317844768 (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 5,92 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlusse auf eine dahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

FFPB MultiTrend Plus / LU0317844768 (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 1,66 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode exkl. Performance Fee)

FFPB MultiTrend Plus / LU0317844768 (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 1,66 %

Performance Fee

FFPB MultiTrend Plus / LU0317844768 (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 0,00 %

Gemal Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fur den Fonds nicht vorgesehen.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR)

FFPB MultiTrend Plus (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 18 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und Wertpapierverkaufen,
den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fur den oben aufgefuhrten Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fur FFPB MultiTrend Plus werden
grundsatzlich ausgeschdttet. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr wurde noch keine Ausschuttung vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Verglitungen

Angaben zu den Vergltungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von "Soft Commissions" oder
ahnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene Geschéaftsjahr Kickback Zahlungen oder
sonstige Rickvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdégen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-institutioneller
Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte
des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 30. Juni 2025 endende Geschéaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten z&hlen insbesondere
Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z.B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren, Registrierungs- und
Umschreibegebihren).

FFPB MultiTrend Plus (vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025) 5.353,21 EUR



Vermogensaufstellung zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermoégen
Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und)

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland
ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile A
Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile F
LOYS Philosophie Bruns Inhaber-Anteile C (t)

Frankreich
R-co Valor Actions au Port. P EUR

Irland
Fr.T.GF-FTGF Brandyw.Gl.Inc.Op Reg.Shs P2 H EUR Acc.
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Regist.Shs Inst.Acc.EUR
Heptagon Fd-Kop.Gl.All-Cap Eq. Reg. Shares C Acc. USD
iShslV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)
iShslV-Edge MSCI Wo.Va.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)
Lazard Gl.Inv.Fds-L.Rath.Alt. Reg. Shs A Hgd EUR Acc.
Laz.Gl.Gl Conv.Invest.Grade Reg. Shs EA Hgd EUR Acc.
PIMCO GL INV.-Global Bond Fund Reg.Acc.Shs(Inst.EO Hdg.Cl.)
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS EUR Acc.

Luxemburg
BlackRock SF-Emer.Mkts.Equ.St. Act. Nom. 12 USD Acc.
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR

FFPB MultiTrend Plus

Stiick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.06.2025

Kaufe/
Zugange

DEOOOAOS9GBO0 Stiick 215.000,00 0,00
DEOOOAOX7582 Anteile 225.000,00 0,00
DEOOOA3D9GM1 Anteile 5.000,00 0,00
DEOOOA2QFHB2 Anteile 15.000,00 0,00
FR0011847409 Anteile 2.000,00 0,00
IEOOBF1PFS17 Anteile 75.000,00 0,00
IEOOB6TLWG59 Anteile 350.000,00 0,00
IEO0BH4GY777 Anteile 15.000,00 15.000,00
IEOOBD8PGZ49 Anteile 1.500.000,00 0,00
IEO0BP3QZB59 Anteile 175.000,00 0,00
IE00BG1V1C27 Anteile 50.000,00 0,00
IEOOBMW2DG44 Anteile 60.000,00 0,00
IE0032875985 Anteile 300.000,00  300.000,00
IE00BD2B9D70 Anteile 50.000,00 0,00
LU1946828917 Anteile 45.000,00 15.000,00
LU0553171439 Anteile 42.500,00 0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

-170.000,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-25.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
-17.500,00

Whg.

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usSb
EUR

89,85

45,22
1.085,66
374,96

2.514,23

108,05
17,92
287,36
2,90
42,78
134,14
106,50
27,92
134,03

158,34
201,98

Kurswert in
EUR

19.316.675,00

19.316.675,00
201.715.550,18

10.174.500,00
5.428.300,00
5.624.400,00

5.028.460,00

8.103.750,00
6.270.565,00
3.678.466,46
4.353.750,00
7.485.625,00
6.707.135,00
6.389.928,00
8.376.000,00
6.701.500,00

6.080.645,16
8.584.150,00

% des
Fondsver-
mogens

8,67

8,67
90,56

4,57
2,44
2,52

2,26

3,64
2,82
1,65
1,95
3,36
3,01
2,87
3,76
3,01

2,73
3,85



Gattungsbezeichnung

DNCA Invest - Alpha Bonds Namens-Anteile | EUR
First Eagle Amundi-Internatio. Actions Nom. IU-C
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile IT

GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Registered Shs. | (USD)Acc. o.

Jan.Hend.Hor.-Gl.Smaller Comp. Act. Nom. E2 USD Acc.

MFS Merid.Fds-Euro Credit Fund Act.Nom. IF1IEUR EUR Acc.

MFS Meridian Fds-Contr.Val.Fd Act. Nom. I1 EUR Acc.

MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares 11 USD
MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. Z USD

OptoFlex Nam.-An.

Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile B

Robeco BP Gl Premium Equities Act. Nom. Class | EUR
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namensanteile C Dis.EUR AV
SQUAD-MAKRO Actions au Porteur Sl

Vontobel Fd-TwentyFo.Strat.Inc Actions Nom.HI Hgd

Bankguthaben
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche aus Bankguthaben
Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten
aus
Fondsmanagementvergiitung
Prifungskosten
Risikomanagementvergltung
Taxe d'abonnement

LU1694789378
LU0433182176
LU1481584016
LU0234572450
LU1983262830
LU2553550315
LU1985812830
LU1442550031
LU0360482987
LU0834815101
LU0295585821
LU0233138477
LU0552054859
LU0490818126
LU1325141510

Stiick/
Anteile/
Whg.

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Bestand
zum
30.06.2025

55.000,00
2.500,00
75.000,00
250.000,00
125.000,00
40.000,00
15.000,00
75.000,00
75.000,00
3.250,00
25.000,00
30.000,00
250.000,00
50.000,00
75.000,00

2.048.796,80

3.004,24

-269.668,41
-23.108,72
-319,79
-13.171,83

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
75.000,00 0,00
50.000,00 -50.000,00
40.000,00 0,00
15.000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 -250.000,00
0,00 -10.000,00
0,00 0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

EUR
usD
EUR
usSD
usD
EUR
EUR
usSD
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

133,62
3.106,48
126,19
25,39
48,10
114,80
235,16
178,05
120,76
1.641,14
229,50
305,13
17,61
145,89
127,63

Kurswert in
EUR

7.349.100,00
6.627.581,50
9.464.250,00
5.416.880,01
5.130.995,05
4.592.000,00
3.527.400,00
11.395.929,34
7.729.134,66
5.333.705,00
5.737.500,00
9.153.900,00
4.403.250,00
7.294.500,00
9.572.250,00

2.048.796,80

2.048.796,80

3.004,24

3.004,24
223.084.026,22

-329.397,30

-269.668,41
-23.108,72
-319,79
-13.171,83

% des
Fondsver-
mogens

3,30
2,98
4,25
2,43
2,30
2,06
1,58
5,12
3,47
2,39
2,58
4,11
1,98
3,27
4,30

0,92

0,92

0,00

0,00
100,15

-0,15

-0,12
-0,01
-0,00
-0,01



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand PEMTY Verkaufe/
Anteile/ zum Zuginge Abgange
Whg. SR im Berichtszeitraum
Verwahrstellenvergiitung -7.808,98
Verwaltungsvergultung -15.192,59
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -126,98

Gesamtpassiva

Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

Kurswert in

EUR

-7.808,98
-15.192,59
-126,98
-329.397,30

222.754.628,92
15,56
14.315.607,997

% des
Fondsver-
mogens

-0,00
-0,01
-0,00
-0,15

100,00**

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgeblhr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den

Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswéahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 27.06.2025
US-Dollar usSD

1,1718 = 1 Euro (EUR)



Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte des FFPB MultiTrend Plus, soweit sie nicht mehr in der

Vermdgensaufstellung erscheinen
- Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

im Berichtszeitraum  im Berichtszeitraum

Investmentanteile

AGIF - Allianz Thematica Inh.-Anteile IT(EUR) LU2009011938 EUR 0,00 -4.500,00
PIMCO GL INV.-Global Bond Fund Reg. Acc. Shs (Inst.Cl.) IE0002461055  USD 0,00 -275.000,00
Schroder ISF Gl Equity Yield Namensanteile C Acc. EUR LU0248167701 EUR 0,00 -30.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

FFPB MultiTrend Plus

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben 78.324,13
Ertrage aus Investmentanteilen 936.297,75
Ertrage aus Bestandsprovisionen 34.746,96
Ordentlicher Ertragsausgleich -59.795,31
Summe der Ertrage 989.573,53
1. Aufwendungen

Fondsmanagementvergiitung -3.267.560,77
Verwaltungsvergitung -184.087,96
Verwahrstellenvergutung -114.433,33
Depotgebiihren -142.455,95
Taxe d'abonnement -52.900,94
Priifungskosten -22.877,92
Druck- und Ver6ffentlichungskosten -25.200,53
Risikomanagementvergutung -3.837,48
Zinsaufwendungen -127,04
Sonstige Aufwendungen -8.764,35
Ordentlicher Aufwandsausgleich 179.751,22
Summe der Aufwendungen -3.642.495,05
11l. Ordentliches Nettoergebnis -2.652.921,52

IV. VerauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

12.002.499,12

Realisierte Verluste -608.450,04
Aulerordentlicher Ertragsausgleich -551.431,05
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 10.842.618,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 8.189.696,51
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 6.541.766,06
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -1.765.022,39
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 4.776.743,67
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 12.966.440,18

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
FFPB MultiTrend Plus
Fiir die Zeit vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025:

230.991.572,73
-21.634.859,13

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéaftsjahres
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 6.263.197,06

Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -27.898.056,19
431.475,14

12.966.440,18

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 6.541.766,06
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -1.765.022,39

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende des Geschéftsjahres 222.754.628,92

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Vergleichende Ubersicht Giber die letzten drei Geschéftsjahre *

FFPB MultiTrend Plus

zum 30.06.2025

Fondsvermdgen 222.754.628,92
Anteilwert 15,56
Umlaufende Anteile 14.315.607,997

zum 30.06.2024

Fondsvermdgen 230.991.572,73
Anteilwert 14,69
Umlaufende Anteile 15.720.283,201

zum 30.06.2023

Fondsvermdgen 237.779.684,67
Anteilwert 13,58
Umlaufende Anteile 17.513.428,012

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschllisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

19



m KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
FFPB MultiTrend Plus
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des FFPB MultiTrend Plus (,der Fonds*®), bestehend aus der
Vermogensaufstellung  einschlieBlich des Wertpapierbestands und der sonstigen
Nettovermoégenswerte zum 30. Juni 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens flir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie
den Erlauterungen zu der Vermdgensuibersicht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des FFPB MultiTrend Plus zum 30. Juni
2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fur Luxemburg von der
,LCommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemafl dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fur die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
oInternational Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fuir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2025 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International
Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich flir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dartiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uiben wir unser
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstélken, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage flir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Erlauterungen zur Vermogensubersicht.

— Schlussfolgern wir  Uber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé* auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priufungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Erlauterungen zur Vermdgensubersicht und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlie3lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 28. August 2025 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréeé

S <

Petra Schreiner



Sonstige Hinweise (ungeprift)

Risikomanagementverfahren des Fonds FFPB MultiTrend Plus

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen und deren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmafig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des FFPB MultiTrend Plus einen relativen Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient eine Kombination aus einem globalen Renten- und einem globalen Aktienindex.

Die maximal zulassige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des Vergleichsvermégens,
liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 98,7 %
Maximum 200,0 %
Durchschnitt 139,9 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen,
ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der European Securities
and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen durch
Okologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance)
des Emittenten eines Vermogensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berlcksichtigen keine bindenden ESG-
/Nachhaltigkeitskriterien, dies umfasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf EU 2019/2088 Artikel 7(1),
sowie die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemaR EU 2020/852 Artikel 2(1).

Vergutungsrichtlinie

Vergiitungspolitik des Auslagerungsunternehmens fiir Portfoliomanagement
Die Furst Fugger Privatbank Aktiengesellschaft ist gemal den Vorgaben der Capital Requirements Regulation (CRR) nicht zur Verdffentlichung der
Vergutungsrichtlinie verpflichtet.

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fiir ihr
Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Vergltungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéaftspolitik der Hauck & Aufhauser Fund Services Group und soll
daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen Vergutung dar und
setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen
Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2024 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, denen Vergiitungen i.H.v. 14,3 Mio. Euro gezahlt
wurden. Von den 132 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden 15 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline
ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden in 2024 Vergutungen i.H.v. 2,6 Mio. Euro gezahlt, davon 0,6 Mio.
Euro als variable Vergiitung.
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